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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — srpen 2020

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31. 8. 2020
AUM (CZK): 88 637 968,97
NAV (CZK): 0,8806
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Vyvoj na svétovych akciovych trzich zastaval v prabéhu
srpna pozitivni. Dominantni postaveni bylo nadale patrné u
US technologického sektoru, ktery posunul index Nasdaq
vy$e o vice jak 11 %. Sir§i US index S&P 500 posilil 0 7,2 %
a v8echny hlavni americké indexy vytvofily novéa historicka
maxima. Akcie na tamnim trhu jsou nadale podporovany
nizkymi vynosy na dluhopisovych trzich a vyhledem na
dlouhotrvajici stimuly ze strany centraini banky. Tento
predpoklad potvrzuje rozhodnuti amerického Fedu o
toleranci rastu inflace nad 2 %. Uvedené faktory nadale
prevazuji nad rostoucimi pfipady nové nakazenych ve svété
a hrozbou dalSich negativnich dopadd na ekonomiku
v nasledujicich mésicich. Z makroekonomického pohledu
pfisla dalsi pozitivni data z US trhu prace, v priubéhu srpna
byl rovnéz reportovan rdst v maloobchodnich trzbach a
primyslu. Vyvoj v Evropé byl nadale slab$i. Panevropsky
index Stoxx 600 vykazal rast o necela 3 %, domaci akciovy
trh si polepsil 0 2,36 %.

Vyvoj na prazské burze =zlstdva nadale podstatné
trzich v USA. Uvod mésice sice pfinesl rychlé umazani
podstatné &asti pfedchoziho poklesu a index PX posilil o
vice jak 6 %, v druhé poloviné mésice o vétSinu svych ziskl
vSak opét pfiSel. V srpnu pokraCovala vysledkova sezona.
Komeréni banka vreportu oznamila citelny pokles
jadrovych vynos( a dopad poklesu zakladni Urokové sazby
ze strany CNB se na urokovych vynosech projevil vyrazngji
nez u konkurencnich subjektt. Ve zvySené tvorbé
opravnych polozek bude banka pokracovat i v druhé
poloviné roku. Pozitivem zlstava robustni kapitalova
vybavenost, kdy se snadale deklarovanym z&mérem
vedeni nedrzet prebytecny kapital rysuje pro nasledujici roky
vysoka dividenda. CEZ v reportu potvrdil, Ze jeho odolnost
vU¢i dopadim koronakrize je dobra. Na provozni urovni
EBITDA doslo meziro€né pouze k mirnému poklesu. Vedeni
vylepsilo vyhled pro letosni rok. Cast zlep§eného vyhledu
jde sice na vrub jednorazovym operacim, ale indikace pro
dali vylep8eni vyplacené dividendy v nasledujicim roce
jsou pomérné jednoznacné. Avast potvrdil silné prvni
pololeti, ¢aste€nym zklamanim reportu byla zminka o
pravdépodobné pouze kratkodobém dopadu zvySené
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poptavky a jejim navratu do normalu. Telekomunikaéni firma
02 nadale vykazuje stabilni ziskovost. Pojistovna VIG byla
nucena v ramci aktualnich podminek odepsat goodwill u
investic ve vybranych zemich. Hospodafeni po o€isténi od
téchto vlivl vykazalo za prvni polovinu roku na provozni
urovni dobrou vykonnost.

Komentar k vyvoji portfolia

Hodnota kurzu fondu se posunula v prabéhu srpna na vyssi
urovné, kdyz domaci akcie ¢aste¢né umazavaly rychly
pokles ze zavéru pfedchoziho mésice. Majetek fondu se
zhodnotil 0 2,03 %. Objem spravovanych aktiv se pfiblizil
k hranici 90 mil. K& Objem nové vydavanych podilovych
listd v druhém prazdninovém mésici nadale zlstaval na
nizSich drovnich a pfiliv novych prostfedkt do fondu zlstal
oproti prvni poloviné roku slabsi.

pfedchoziho meésice se ukazalo jako opodstatnéné a
s rastem jednotlivych titulll pomahala vy$Si zainvestovanost
k rstu celkové hodnoty fondu. Dafilo se predevSim
bankovnimu sektoru, ktery korigoval své pfedchozi ztraty.
Nejsilngjsi rust predvedly akcie Moneta Money Bank, které
posilily o ttméf 10 %. Dafilo se rovnéz pojistovné Vienna
Insurance Group (+7,4 %) a medialni spole¢nosti CETV
(+7,1 %). Proces pfevzeti ze strany skupiny PPF sméfuje do
zavérecné faze, kdy bude transakci schvalovat Evropska
komise. Z absolutniho pohledu byla nejziskovéjSi pozice
v Erste Group, u které posilil kurz o 7 % a vykonnosti
pomahalo i aktivni fizeni pozice s realizaci kratkodobych
ziskd.

Obdobné jako v pfedchozim meésici doSlo z celkového
pohledu k mirnému navySeni zaisnvestovanosti a objem
nakupt prevySoval pfitok novych prostfedkt do fondu. Podil
akciovych pozic dosahoval na konci mésice urovné 86 %,

Vykonnost fondu od zalozeni
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celkova zainvestovanost véetné dluhovych instrumentl byla
na hranici 94 %. Nejaktivnéji se obchodovalo s akciemi Erste
Group, kde se pozice vuivodu mésice intenzivngji
navySovala nad hranici 500 K¢. Kratkodobé zisky se
realizovaly s nasledujicim rdstem u lokalnich maxim
v blizkosti 560 K&. V zavéru mésice se s poklesem pod 530
K& pozice opét navySovala. Vy$3i mira zastoupeni byla
zvolena rovnéz u Stock Spirits a Komer¢ni banky.
K akumulaci pozice u Avastu se vyuzilo postupného poklesu
po vysledcich. Posilena byla i nejvétsi pozice ve strukture
portfolia, kdyZ vyvoj CEZu pfili§ nereflektoval rist cen
elektrické energie a emisnich povolenek. Hodnoty v blizkosti
450 K& mi nadale pfijdou vyrazné podhodnocené.

V zavéru meésice se struktura portfolia rozsifila o novou
emisi eMan. Jedna se o akcie technologické spole¢nosti,
ktera upisovala své akcie na prazské burze vramci
segmentu PX Start. Tento segment je uréen pro mensi a
stfedni firmy, které zde hledaji zdroj kapitalu pro budouci
rozvoj. Z pohledu fondu se jedna o prvni investici v ramci
tohoto segmentu. Spole€nost eMan je Ceska vyvojarska
spole¢nost, ktera se zabyva zakazkovou tvorbou softwaru a
outsourcingem IT specialistu. Vznikla vroce 2010 a
zpocatku vyvijela pfedevSim mobilni aplikace, od té doby
vSak rozsifila plisobnost také na webové aplikace, pronajem
vyvojara a navrhy uzivatelskych rozhrani. Zajimavy pfibéh,
kvalitni management, solidni zakaznici a jiz ziskova minulost
jsou hlavnimi atributy této doplfkové investice. Pozice se
oteviela v ramci Upisu, ktery probéhl za 51 K& a ohodnotil
celou firmu zhruba na 100 mil. K& Predpokladam, ze
v dlouhodobém horizontu maze byt hodnota firmy nasobné
vySSi.



Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 8. 2020 Sektorové zaméreni k 31. 8. 2020
CEZ 18,04 38,06 % Finance
ERSTE GROUP BANK AG 16,74 13,94 % Penize a ekvivalenty
AVAST 11,72 18,04 % Energetika
KOMERCNI BANKA 10,00 11,01 % Spotfebni sektor
MONETA MONEY BANK 6,68 6,65 % Komunikaéni sluzby
SPP 13 T 05/06 7,92 12,30 % Technologie
VIG 4,63
02 C.R. 4,59
KOFOLA CS 4,35
PHILIP MORRIS CR 3,94
STOCK SPIRITS GROUP 2,73
CETV 2,06
EMAN 0,58

Upozornéni pro investory

Tento informacni materidl je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole€nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investi¢nich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastrojd muze stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedkd investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pripadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pred vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15.9.2020. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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