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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Globalni akciové trhy navazaly na pozitivni vyvoj
z pfedchoziho mésice a v prabéhu &ervna mirné rostly.
Jednim z nejdiskutovanéjSich témat zlstava rychlost
ekonomického oziveni po uvolnéni protipandemickych
opatfeni. Po umirnénéjSim komentafi Fedu ohledné
budouciho ekonomického vyvoje pfiSel na trzich vyrazny
propad, kdyz US indexy z lokalnich maxim v ramci jednoho
dne ztratily 6 %. Negativni vyvoj je nadale stabilizovan
extrémni aktivitou centralnich bank, které deklaruji nakupy
aktiv i v dalSich letech a jsou pfipraveny své programy
v pfipadé potfeby rozsifit a navysit. Vykonnosti na trhu
dominuji nadale velké technologické spole€nosti, které
dostaly index Nasdaq na nova historickda maxima. Na
mésicni bazi si Nasdaq polepsil o 6 %, zatimco SirSi S&P500
si pfipsal 1,84 %. V Evropé rostl index STOXX 600 o necela
3 %.

Prazska burza se na nova lokalni maxima dostala v uvodu
meésice, kdyz byla vykonnost podporovana predevSim
ozivenim ve finanénim sektoru. Na mésicni bazi si index
pripsal 2,51 %. NejlepSi vykonnosti se prezentovaly akcie
CEZu, které pred dividendou posilily o vice jak 6 %. Objem
obchodl na prazské burze dosahl 13,7 mid. K& a oproti
predchozim mésicim doslo k mirnému navysSeni obchodni
aktivity.

Cervnové zasedani CNB dopadlo tentokrat bez prekvapeni
a kdalSimu snizeni sazeb jiz nedoSlo. Tento vyvoj jiz
avizovali ve svych komentafich néktefi ¢lenové bankovni
rady v€etné guvernéra Rusnoka, podle kterého by dalSi
snizeni sazeb mohlo poSkodit finanéni systém, pficemz jeho
stabilita je klicova pro dodavani likvidity do redlné
ekonomiky. Sazby beze zmény po delSi obdobi jsou
aktualné  nejpravdépodobnéjSim  scénafem.  Tento
predpoklad potvrzuje i zrychleni inflace, kterd v &ervnu
dosahla 3,3 % po kvétnovych 2,9 %. Obavy z deflace tak
aktualné nejsou na misté a nestandardni nastroje ménové
politiky rovnéz. Vyvoj v domacim primyslu se sice zlepSuje,
tempo v8ak neni prozatim tak vyrazné, jak se plvodné
ocekavalo. V kvétnu se sice primysl mezimésicné zvedl o
13,8 %, meziro€né je vSak stale v zaporu o vice jak 25 %.
Lepsi situace panuje v maloobchodé (bez automobil(), ktery
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se podle poslednich udaja v kvétnu jiz dokonce pfi ogisténi
o pocet pracovnich dni o 2 % meziro¢né zlepsil.

Komentar k vyvoji portfolia

Hodnota kurzu fondu navazala na rusty z pfedchozich
mésicd a v €ervnu se posunula o 1,95 % vySe. Prodeje
novych podilovych listdl spole¢né se zhodnocenim majetku
fondu posunuly spravovany objem nad hranici 85 mil. K&. Za
druhé ctvrtleti se fond zhodnotil o vice jak 14 % a podafilo
se umazat podstatnou &ast poklesu z problematického
uvodu roku. Doméci akcie v8ak nezaznamenavaji tak
dynamicky vyvoj jako napfiklad trhy v USA, kde diky
vyraznému rastu technologického sektoru hlavni indexy jiz
umazaly vétsinu letoSnich ztrat. Domaci index je od zacatku
roku stale ve dvouciferné ztraté. Samotny fond dosahuje pfi
srovnani s trzni vykonnosti mirné lepsiho vysledku.

Sristem trhu v dvodu mésice prevaZovala aktivita na
prodejni strané a pokracovalo se v mirné redukci pozic a
realizaci kratkodobych zisku. Podle pfedpokladt se dostavil
impulz do finan€niho sektoru a pfedchozi navySovani pozic
u téchto titull pfineslo pomérné rychle své vysledky.
Evropsky finanéni sektor se na pfelomu kvétna a Cervna
rychle posunul o téméf 25 %, coz pomohlo dostat na
podstatné vysSi urovné i domaci bankovni tituly. Realizace
dvoucifernych kratkodobych =ziskl u &asti pozic byla
provedena u vSech bankovnich tituld. Na drovni 75 K¢ se
pokraovalo v redukci akcii Stock Spirits. Nacasovani
prodeji bylo dobré, kdyz se prakticky vSechny pozice po

poklesla s prodeji v uvodu mésice k hranici 76 %. Ve druhé

Vykonnost fondu od zalozeni
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poloviné mésice se vramci aktivniho Fizeni na nizSich
cenach feSilo nejvice opétovné navySeni pozice v Erste
Group, intenzivnéji se nakupovalo také u Avastu. Pred
dividendou byla posilovana pozice v CEZu. Navyseni
zaznamenala i mensi pozice v akciich medialni spole¢nosti
CETV. Diskont vugi probihajicimu prfevzeti se s poklesem
kurzu dostal jiz na Urovné, jez z mého pohledu vytvari
dostate¢nou rezervu pro pfipadnou modifikaci transakce.
Zainvestovanost do akcii se s nakupy v zavéru mésice
vratila pfes hranici 80 %.

V ramci aktualni situace neni zamérem vyraznéji navySovat
akciovou slozku az k maximalnim drovnim a v kontextu
fizeni likvidity fondu byly pozice rozSifeny o tfimésicni statni
pokladni¢ni poukazky. Tento instrument je po snizeni
Urokovych sazeb ze strany CNB efektivn&j$i neZ oby&ejné
hotovostni uloZky. Investovany objem je na urovni 8 % a
rezerva drzené hotovosti i relativné kratky termin splatnosti
dava dostate€ny prostor pro aktivni Fizeni akciovych pozic a
jejich pfipadné navySovani.

Cervnové zhodnoceni bylo nejvyrazngjsi u akcii CEZu (6,4
%), coz je i nadale nejvétsi pozice ve fondu. Atraktivitu titulu
zvySoval jak blizici se datum pro dividendu, tak pokradujici
rust emisnich povolenek, resp. cen elektrické energie. DalSi
diléi posuny v projektu vystavby novych blokd (levné
financovani od statu, vykupni ceny s pfiméfenym ziskem)
vnimam jako stabilizaéni prvky pro CEZ jakoZto
oCekavaného investora stavby.



Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 6. 2020 Sektorové zaméreni k 30. 6. 2020

34,09 % Finance

CEZ 17,52

ERSTE GROUP BANK AG 14,15 19,40 % Penize a ekvivalenty
AVAST 11,04 17,52 % Energetika
KOMERCNI BANKA 9,64 11,25 % Spotiebni sektor
SPP 13 T 05/06 8,22 6,70 % Komunikaéni sluzby
MONETA MONEY BANK 5,62 11,04 % Technologie

02 C.R. 4,72

VIG 4,68

KOFOLA Cs 4,62

PHILIP MORRIS CR 4,06

STOCK SPIRITS GROUP 2,57

CETV 1,98

Upozornéni pro investory

Tento informacni materidl je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole€nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investi¢nich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastrojd muze stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedkd investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pripadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pred vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15.7.2020. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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