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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — duben 2019

Komentar portfolio manazera

ISIN: CZ0008475720

Ticker: FFGLOB

Datum vzniku fondu: 11.10. 2018 Komentar k vyvoji akciového trhu

Data k terminu: 30. 4. 2019 Akciové trhy v dubnu pokracovaly v rdstu a globalni index

AUM (CZK): 36 635 731,61 MSCI World pfipsal 3,55 %. Jak bylo zminéno v pfedchozi

NAV (CZK): 1,0798 mésicni zpravé, hlavnim davodem pro rlst akcii jsou vedle

Spravce: Fio investiéni spoleénost, a.s. poklesu vynost na dluhopisech souvisejiciho s politikou

Rizikovy profil (SRRI): centralnich bank o¢ekavani o stabilizaci ¢inské a svétové
ekonomiky diky blizici se obchodni dohodé a vladnim

Zpravidla niz8i vynos Zpravidla vysSi vynos stimulim v Ciné.

Vy8e ménovych stimulll se da vycist ze statistik od ¢inské

centralni banky. Po velmi silném lednu a naopak slabém

Niz&i riziko Vys3i riziko unoru, ktery byl ovlivnén lunarnim novym rokem, banky

poskytly lidem a firmam v bfeznu Uvéry v objemu 1,69 bilionu
juanti. Siroky ukazatel Total Social Financing (TSF)
zahrnujici i dal$i zdroje financovani jako jsou emise bondu
nebo akcii €inil 2,86 bilion juand. TSF ukazuje, kolik penéz
celkem ziskali lidé a nefinanéni podniky od finan&niho
sektoru. TSF za prvni tfi mésice dosahlo 8,2 bilionu juant a
jedna se o meziro¢ni narust o vyraznych 40 %. V ramci
fiskalnich stimul(l vidda oznamila sniZzeni dani v objemu 2
biliond juanl a investice do infrastrukury, které v prvnim
kvartalu vzrostly meziroéné o 4,8 % na 490 miliard juand.
Celkem tak ménové a fiskalni stimuly ¢ini obrovskych 10,7
bilionu juanu (1,6 bilionu USD).

Cinska vlada se timto snazi zabranit tvrdému pfistani a
Portfolio manazer dosahnout cilovaného riistu HDP v leto$nim roce o 6 az 6,5
Lukas Brodni¢ek %. Na stabilizaci €inské ekonomiky jiz ukazal PMI na konci
bfezna a v dubnu i dal$i pfichazejici data. Hned na zadatku
mésice potvrdily vylepSeni oficidlnich index(l nakupnich
manazerl i PMI indexy od Markit/Caixin. Byl zvefejnén HDP
za prvni kvartal, ktery udrzel tempo rustu o 6,4 %,
primyslova produkce se v bfeznu zvedla o 8,5 %,
maloobchodni trzby vzrostly o 8,7 % a kapitalové investice
06,3 %. Dle dat to vypada, Ze se vladé pomé&rné dafri fizené
zpomalovani ekonomiky. Zastupci USA a Ciny také
zopakovali dal$i posun ve vyjednavani o obchodni dohodé.

Druhou hlavni politickou zalezZitosti brzdici mezinarodni
obchod po sporu mezi USA a Cinou je dlouhodobé téma
brexitu. Premiéfi zemi Evropské unie se na mimoradném
summitu v Bruselu dohodli na odkladu terminu pro
vystoupeni Velké Britanie z Evropské unie, a to az do konce
fijna. Britsti politici se totiz stale nebyli schopni domluvit na
tom, jakym zplsobem vlastné chtéji z unie odejit a hrozilo
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tak vystoupeni bez jakékoliv dohody. Nejistota spojena s
brexitem tak bude mit negativni vliv na investice a obchod v
Evropé az do podzimu. Objem globalniho obchodu klesa jiz
druhy kvartal po sobé a jedna se o nejslabsi vyvoj od
finanéni krize. Jinak pfichozi makrodata v hlavnich
regionech byla v dubnu celkové spiSe lepSi, nez pocitaly
analytické odhady.

Navzdory béhem kvartalu se zhor$ujicim indikatoram (PMI,
Ifo, ZEW, spotfebitelska davéra) rist HDP eurozény v 1Q
zrychlil nad o€ekavani na 0,4 % oproti 0,2 % z posledniho
kvartalu loriského roku. Podnikatelské prizkumy je tak tfeba
brat s rezervou, nicméné v dubnu zacaly signalizovat, ze
slaby prumysl se zacal projevovat i ve sluzbach. Nevyrobni
PMI za celou eurozénu klesl na 52,5 bodl. Sektor sluzeb
zpomalil i v zamofi, kde doslo k poklesu nevyrobniho PMI i
vice sledovaného ISM. Rast amerického HDP v 1Q 0 3,2 %
pozitivné prekvapil hlavné diky Cistému exportu, rastu zasob
a vladnim vydajim.

Firemni vysledky za prvni kvartdl zatim naznaluji, ze
ziskovost by nemusela klesnout tak, jak se pfed zacatkem
vysledkové sezoény predpokladalo. Aktualné to v pfipadé
indexu S&P 500 vypada na pokles EPS o 0,8 % misto dfive
odhadovaného poklesu o0 4 %. Diky pfichozim makrodatim,
poklesu vynosu na dluhopisech a lep$im nez o¢ekavanym
vysledkim tak americky index S&P 500 na konci mésice
mohl pfekonat svoje historicka maxima z podzimu minulého
roku.

Vykonnost fondu
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Komentar k vyvoji portfolia

NAV fondu vzrostlo o 2,21 %. Zainvestovanost se zvedla
nad 80 %. Obecné se na trhu dafilo cyklickym tituldm a
firmam navazanych na ¢inskou ekonomiku. V pfipadé fondu
se jedna napfiklad o Infineon, Lam Research nebo Fastenal.
Nejistota spojena s navrhem Medicare-for-all v USA dopadla
negativné na cely zdravotnicky sektor. Z fondu tak ztraceli
producenti 1ékll i zdravotnickych zafizeni, mezi které pati
Intuitive Surgical, Edwards Lifesciences nebo Novo Nordisk.

Vyvoj na jednotlivych titulech byl jinak hlavné ve znameni
probihajici vysledkové sezény. Dobra &isla podpofila akcie
SAP, Lockheed Martin, Microsoft, Fastenal, Facebook a
Lam Research. Slabsi vysledky nebo vyhled se naopak
projevil na akciich Alphabet, Intuitive Surgical a CheckPoint
Software.

Do portfolia byly zafazeny akcie nasledujicich spole¢nosti:

o Keysight Technologies — poskytovatel méficich
pfistrojli a softwaru pouzivanych v oborech, jako
jsou telekomunikace, vyroba &ip a automobild,
10T, energetika nebo letectvi.

e |dexx Laboratories — vyrobce diagnostickych
zafizeni a softwaru pro vySetfeni domacich zvirat.

e Alexion Pharmaceuticals — producent 1€kt na
vzacna onemocnéni jako je napfiklad PNH, aHUS
a gMG.



Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 4. 2019 Sektorové zaméreni k 30. 4. 2019

SAP SE 3.44 15,53 % Penize a ekvivalenty

' 22,16 % Technologie
MASTERCARD INC. 3,30

27,50 % Zdravotnictvi
LOCKHEED MARTIN CORP 3,25
. .

MICROSOFT CORP. 3,21 12,02% Finance
BERKSHIRE HATHAWAY 3,14 10,66 % Spotrebni sektor
NIKE. INC 311 4,82 % Komunikaéni sluzby
ALIBABA GROUP (ADS) 3,10 . 7.31% Pramysi
BOOKING HOLDINGS INC 3,01
ISHARES BIOTECH. ETF 3,00
CVS HEALTH CORP. 2,98

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole€nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materiélu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investi¢nich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastrojd muze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastrojl neni v zadném pripadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Ucel investice. Fio investiéni spole¢nost, a.s. dirazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klic¢ovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 10. 5. 2019. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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