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Zpravodajstvi z kapitalovych trha
16. 8. 2021 - 20. 8. 2021

Ceska republika

Prazska burza po dvou vyrazné ristovych tydnech stagnovala. Index PX na tydenni bazi odepsala zanedbatelnych 0,07
%. V Gvodu tydne pokracoval rist a index PX se dostal na nejvy$Si hodnoty od dubna 2010. Zaveér tydne byl ve znameni
zhorSeni globalniho sentimentu a dochazelo k vybirani kratkodobych ziskd. ZhorSeny globalni sentiment souvisel
s obavami ohledné dal$ich regulaci ze strany Ciny a zvefejnénim zapisu z jednani Fedu, kdyZ se piedstavitelé centralni
banky domnivaji, ze podminky pro omezovani mimoradnych opatfeni na podporu US ekonomiky mohou nastat jiz letos.
Index PX ve &tvrtek oslabil o 1,29 %. NejvyraznéjSi negativni pohyb byl na tydenni bazi k vidéni u Erste Group.
Titul z hranice 900 K& posupné oslabil na 851 K¢ a ztratil 4,40 %. Titul od poloniny €ervence posilil z hranice 760 K& o
témér 18 % a pohyboval se na vyrazné prekoupenych Urovnich a kratkodobé vybirani ziskd byla na misté. U ostatnich
emisi nebyl prozatim pohyb tak vyrazny. Moneta z hranice 89 K¢ v tydnu ustoupila na 86,60 K& a oslabila 0 1,59 %.
Komeréni banka byla na lokalnich maximech 850 K¢, koncila na 830 K& a tydenni zména byla pouze nepatrna o -0,18
%. Zvyseny zajem byl patrny u CEZu, ktery se pfi vy$8ich objemech v tydnu obchodoval jiz nad 670 K&. Stfedeéni zavér
668 K¢ byl nejvyssi od roku 2013. Vybirani kratkodobych ziskd postihlo v zavéru tydne i energeticky titul a kurz konéil na
655,50 K&. Na tydenni bazi si presto pfipsal solidnf riist 0 3,39 %. V kladnych &islech zavirala rovn&z Ceska zbrojovka,
ktera posilila 0 1,4 % na 436 K&. Vedeni mirné upravilo termin zvefejnéni pololetnich vysledkd a to na 29.9. Vysledkova
sezona pokracovala reportem pojistovaci skupiny VIG. PojiStovna vykazala meziroéni zlepSeni prakticky na vSech
polozkach a doslo k potvrzeni celoro¢niho vyhledu. Titul na tydenni bazi posilil o 1,65 %. Avast se nadale drzi v blizkosti
178 K¢, na tydenni bazi zména o 0,48 %. Pochybnosti o vyhodnosti pfevzeti ze strany NortonLifeLock vyjadfila Séfka
spole¢nosti Schredrs, ktera je 3. NejvétSim akcionafem. Prohlasila, Ze podminky akvizice spole¢nost Avast materialné
podceriuji. Na rostouci tendence z posledni doby navazaly akcie Philip Morris, které si pfipsaly 1,58 % a dostaly se jiz

na 15420 K¢.
Index 13. 8. 2021 20. 8. 2021 Zména
PX 1 275,27 1 274,40 -0,87 (-0,07 %)

Klicové udalosti
* Index vyrobnich cen (m-m) (€ervenec): aktualni hodnota: 1,6%, o¢ekavani trhu: 0,7%, pfedchozi hodnota: 0,8%
* Index vyrobnich cen (y-y) (¢ervenec): aktualni hodnota: 7,8%, o¢ekavani trhu: 6,8%, pfedchozi hodnota: 6,1%
Firemni zpravy

« Avast 19/8 - Akvizice Avastu americkym NortonLifeLock za 6,2 mid. GBP je pfili§ levna, uvedla Sue Noftke ze
spolecnosti Schroders, ktera je 3. nejvétSim akcionafem Avastu a zaroven nejvétSim spravcem aktiv ve Velké
Britanii. Podminky akvizice materidlné podcenuji spole€nost Avast, uvedla svdj ndzor v rozhovoru pro denik
Times Sue Noffke, vedouci spravy aktiv spole¢nosti Schroders. ,Jsme otevieni nabidce od NortonLifeLock i
jinych zajemc, ktera bude |épe reflektovat fundament Avastu a zaroven strategické a finanéni benefity, které by
kupujici mohl ziskat,” fekla Noffke. Schroders je podle Bloombergu se 6,21% podilem na akciich Avastu 3.
nejvétSim akcionafem spolecnosti. Vétsi podil vlastni pouze dva zakladatelé Avastu. Kritika od vlivného investora
pfindsi vyhlidky na mozny odpor proti dohodé, ackoli predstavenstvo Avastu investordm jeji podminky
doporucilo, komentuje zpravu Times.

« CEZ 17/8 - Skupina CEZ uvedla, ?e odstavi velky elektrarensky uhelny blok Mélnik Ill, &imz se cela lokalita
zméni na Gisté teplarenskou. Spole¢nost tak pokraduje v planované transformaci a do roku 2030 bude v lokalité
vyrébét jen z nizkoemisnich zdrojd. Zaroveri CEZ zagne s pfipravou vystavby nizkoemisnich technologif, které
by postupné mély nahradit bloky Mélnik Il a Mélnik I. Mimo uzavfeni uhelného bloku Mélnik Il se zacina
pfipravovat vystavba paroplynovych zdroju. Kromé nich se v lokalité se planuje do budoucna vyuzit dalSich
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nizkoemisnich technologii. Jednotlivé bloky by se mély uzavirat postupné. Jako prvni pfijde na fadu praveé Mélnik
Il, v dalSich letech dojde k odstaveni hnédouhelnych teplaren Mélnik 1l a Mélnik I. Kvalita dodavek odbératelim
v8ak nijak nepoklesne, nejprve budou do provozu uvedeny nahradni zdroje. Odchodem od uhli Skupina CEZ
pomize nejen sama sobé dosahnout ekologickych zavazku, ale také meéstim. Pavel Cyrani, mistopfedseda
predstavenstva CEZ, uvadi: ,Transformace nasich teplarenskych provozu je jednou z kliovych oblasti, kterymi
dosdhneme nasich ekologickych zavazkl. Ekologizace mélnického zafizeni je jednim z vyznamnych krokd v
dosazeni nizkoemisni vyroby, které jsme si vytygili ve strategii Vize 2030 Cista Energie Zittka. S ohledem na
velikost mélnického zdroje a jeho dulezitost pro Prahu budeme pravé tam sméfovat nejvétsi podil planovanych
investic do modernizace teplarenstvi.”

« CTP 16/8 - Developer CTP oznamil akvizici logistické spole¢nosti Amsterdam Logistic Cityhub.Developerska
spolecnost uvedla, ze logistické zafizeni v zapadni ¢asti amsterdamskych dokd bude ve vysledku zahrnovat 120
tis. metru CtvereCnich. Zafizeni je stéle ve vystavbé a dokonéeni stavby se oCekava ve ctvrtém kvartalu roku
2022. Transakce s ¢istou hodnotu 307 mil. EUR ma byt zcela uhrazena v akciich Amsterdam Logistic Cityhub.

* Vienna Insurance Group 17/8 - Své vysledky za druhé Ctvrtleti roku 2021 predstavila rakouska pojistovaci
skupina Vienna Insurance Group. Vykazala meziro¢né rostouci hrubé prfedepsané pojistné a posilujici ziskovost,
zaroven uvedla nezménény v souhrnu pozitivni vyhled na zbytek fiskalniho roku. Hrubé pfedepsané pojistné
vzrostlo z lofiskych 2,46 mld. EUR na 2,67 mld. EUR. Cisty zisk dosahl 87,3 mil. EUR po lofiskych 40,5 mil. EUR.
Spole¢nost za 2Q vykazala miru solventnosti 267 %. Kombinovany pomér se za 2Q meziro¢né zlepsil z 95,9 %
v pfedchozim roce na souc€asnych 952 %. Na zbytek fiskalniho roku 2021 udrzuje VIG staly vyhled,
kombinovany pomér ocekava okolo 95 %, zisk pfed zdanénim mezi 450 az 500 mil. EUR pfi primérnych
analytickych odhadech na 478,7 mil. EUR (pouze 3 odhady Bloombergu). Dale spolecnost o¢ekava hrubé
predepsané prémie okolo 10,4 mld. EUR, konsensus 2 analytickych odhadu z Bloombergu odhaduje 10,09 mld.
EUR.CEO Elisabeth Stadler ocekava dalsi vyvoj podnikani spole¢nosti na pfed pandemickych hladinach.

* Vienna Insurance Group 17/8 - Analytik Thomas Unger pfistoupil ke zvy$Seni cilové ceny akcii Vienna Insurance
Group na 32 EUR se zachovanym doporu¢enim "buy". Plvodni cilova cena &inila 25 EUR.

Ocekavané udalosti
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Wall Street sice v pondéli navySila historicka maxima a narast indexu od minim z loriska se dostal na 100 %, ale
nakonec zakonéila tyden s mirnymi ztratami. Vynosy na bondech vyklesaly kvdli Sifeni delta varianty koronaviru,
holubigim prohlagenim z Fedu a slab&im maloobchodnim trzbam. Sirsi index S&P 500 odepsal 0,6 %. Nejvétsi ztraty
zaznamenal energeticky sektor kv(li poklesu ceny ropy. Dale oslabovaly akcie ze sektoru cyklické spotfeby, pramyslu a
banky. Dafilo se zdravotnickému sektoru a utilitam. Technologickému sektoru pomohly lepSi vysledky od Synopsys a
Cisca. V tomto tydnu zacina pozorné sledované symposium v Jackson Hole.

Index 13. 8. 2021 20. 8. 2021 Zména

Dow Jones Industrial Average 35515,38 35 120,08 395,30 (1,11 %)
S&P 500 4 468,00 4 441,67 26,33 (0,59 %)
NASDAQ Composite 14 822,90 14 714,66 108,24 (0,73 %)

Klicové udalosti

* Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) (€ervenec): aktualni hodnota: -1,1 %, oéekavani trhu: -0,3 %,
pfedchozi hodnota: 0,6 %

*  Prumyslova produkce (m-m) (€ervenec): aktualni hodnota: 0,9 %, o¢ekavani trhu: 0,5 %, pfedchozi hodnota:
0,4 %

* Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (14. srpna): aktualni hodnota: 348 tis., o¢ekavani trhu: 364 tis.,
predchozi hodnota: 375 tis.

+ Index predstihovych ukazatelli (Gervenec): aktudlni hodnota: 0,9 %, ocekavani trhu: 0,7 %, predchozi
hodnota: 0,7 %

Firemni zpravy

e Berkshire Hathaway - Berkshire Hathaway vedena ikonickym duem Warren Buffett & Charlie Munger
zverejnila report 13F, ve kterém odkryla zmény v portfoliu provedené ve druhém Ctvrtleti. ZmenSila prfedevSim
podil v automobilce General Motors, zbavovala i akcii spole€nosti z farmaceutického sektoru. Nejvice posilila
svoji pozici v maloobchodnim prodejci Kroger. Zvefejnény report predstavuje stav portfolia ke konci ¢ervna,
veSkeré zmény provedené v akciovém portfoliu od pocatku ¢ervence se tak promitnou do dal§iho reportu za
3Q. Berkshire Hathaway v reportu uvedla, ze svUj podil v automobilce General Motors oproti 1Q zredukovala o
10,5 % i pfes to, Ze akcie za toto obdobi pfipsala 3 %. Celkem tak spole¢nost ke konci 2Q drzela 60 miliona
kust akcii v pfiblizné hodnoté 3,55 mid. USD. Podil v jedné z nejvétSich americkych automobilek vlastni jiz
vice nez 9 let. Prodeje se dotkly také akcii spolecnosti z farmaceutického sektoru. Mezikvartalné doslo ke
snizeni podild u firem AbbVie ¢i Bristol-Myers Squibb o 10,2, resp. 15,3 %. Berkshire dale pokracovala v
prodejich akcii spolec¢nosti Merck, kde svuj podil z prvniho kvartélu dale zredukovala o 48,8 %. Ke konci 2Q tak
podil v této spole¢nosti ¢inil pfiblizné 712,2 mil. USD. O 20,6 % spole¢nost snizila sv(j podil ve firmé ze
segmentu pojistovnictvi Marsh McLennan. Na druhé strané Buffettova spole¢nost posilila svoji pozici 0 21 %
ve firmé Kroger, jez provozuje sit maloobchodnich prodejen napfi¢ Spojenymi staty. Ke konci 2Q ¢inila
hodnota necelych 61,8 milionu kusu akcii pfiblizné 2,37 mid. USD. Dale spole¢nost nakoupila akcie vyrobce
nabytku Restoration Hardware (RH) a zvySila tak svij vlastnicky podil v této spoleénosti 0 2,2 %. Ve 2Q
spole¢nost vedena Warrenem Buffettem pfikoupila akcie zprostfedkovatele pojisténi Aon, ¢imz zvySila svoiji
pozici v této spole¢nosti 0 7,3 %.

»  Walmart - Americky obchodni fetézec Walmart oznamil vysledky za 2Q 2021. Vysledky byly nad o&ekavanimi
analytikGi a ukazaly, ze poptavka nemizi po lofiské pandemii. Dale by spole¢nost mohla ziskat 8 mid. USD na
bez danovych platbach v druhé poloviné roku. Provozni zisk Walmartu stoupl o 20,4 % v porovnani s minulym
rokem, oCistény provozni zisk vzrostl 0 12 %. Rust reklamniho businessu zaznamenala spole¢nost globalné, v
USA se dokonce zdvojnasobily prodeje. Reportované vysledky ukazaly, ze poptavka z minulého roku nemizi,
kdy spole€nosti Walmart a Target tézily z pandemické situace a zvySeni objednavek potravin a doméacich
potfeb. Pfestoze ma spolec¢nost obavy o poptavku a rozsifujici se delta variantu, ¢eka tedka Walmart stézejni
obdobi zagatku Skoly a prazdninové nakupy, uvadi Bloomberg. ,Postavili jsme nas podil na americkém trhu na
potravinach, pfidali tisice novych prodejct do nasich obchodd, rapidné zvysili reklamni business celosvétové a
vyhledavame dale inovativni cesty k budovani technologii,“ uvadi generalni feditel Doug McMillon. Spole¢nost
by mohla ziskat 8 mid. USD na bez darfiovych platbach v druhé poloviné roku, odhaduje analytik spole€nosti
Cowen, Oliver Chen. Online prodeje Walmartu vzrostly 0 6 % na konci kvartalu 31. Cervence. Internetové
prodeje profitovaly vyrazné béhem pandemického lockdownu, ale oCekava se pokles poptavky, jakmile se
zakaznici vrati do prodejen. Za Uc¢elem podpofeni online prodej, pfedstavila spole€nost Walmart+, coz je
online pfedplatné, které by mélo nabizet podobné sluzby jako Amazon pfed rokem. Nicméné Walmart uved|
velmi malo informaci ohledné vykonu Walmart+.

 Home Depot - NejvétSi americky obchodnik s domacim vybavenim Home Depot reportoval své vysledky za
druhy kvartal 2021. Spolecnosti se podafilo pfekonat konsensus na Urovni trzeb a zisku na akcii, porovnatelné
trzby na konsolidované drovni a na trhu Spojenych statd vSak zaostaly za oéekavanim. Home Depot
zaznamenal 8,1% meziroéni rust trzeb na 41,12 mid. USD, za prvni pololeti pak reportoval 18,6% rlst trzeb na
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78,618 mild. USD. Rast agregovanych porovnatelnych trzeb o 4,5 % zaostal za trznim konsensem, ktery Cinil
5,61 %. Porovnatelné trzby ve Spojenych statech meziroéné vzrostly o 3,4 % pfi oGekavani 4,94% rastu.
Provozni cash flow kleslo meziroéné o 33 % na 9,94 mid. USD, coz bylo primarné disledkem zmén v
pracovnim kapitalu, ktery oproti 2Q 2020 zaznamenal absolutni zménu vétsi jak 7 mid. USD. Vykonny feditel
Craig Menear uvedl, ze spole¢nost v dusledku tvrdé prace a orientace na zakazniky dosahla poprvé v historii
Ctvrtletni trzby vySSi jak 40 mid. USD.

« Cisco — Spole¢nost Cisco Systems, technologicky velikan a globalni lidr v produkci sitovych prvkd, véera po
uzavieni trhu uvedla hospodarské vysledky za posledni kvartal fiskalniho roku 2021. Na sledovanych Grovnich
se spole¢nosti podafilo analytické odhady prekonat, objem objednavek dokonce dosahl rekordni hodnoty za
posledni dekadu. Na druhé strané spole€nost pocita s rostoucimi cenami vstup(, které srazi vyhled ziskovosti.
Za cely fiskalni rok spole¢nost dosahla o 1 % vys$Sich vynost nez v pfedchozim roce a vykazala 49,8 mid.
USD. Ocistény zisk meziro¢ni zmény nedoznal, setrval tak na 3,22 USD na akcii. Silné obdobi zaznamenala
spolecnost ve ¢tvrtém kvartalu. Rast objednavek byl dokonce nejvy$si za poslednich 10 let. Vynosy meziro¢né
povyrostly 0 8 % na 13,13 mld. USD, nepatrné nad nejoptimisti¢téjSi analyticky odhad ve vysi 13,12 mid. USD.
Vynosy z produktll Cisco dovedlo meziroéné navysit o 10 % na 9,72 mld. USD, analyticky konsensus €inil jen
9,47 mid. USD. Poskytnuté sluzby spole¢nosti vynesly meziroéné o 2,6 % vice, 3,41 mid. USD oproti
o¢ekavanym 3,56 mid. USD. Z hlediska produkid zaznamenala spole¢nost nejvétSi narGst vynosu u
infrastrukturnich platforem. Ty vzrostly o 14 % na 7,55 mld. USD pfi prdmérmém ocekavani 7,11 mid. USD.
Analytiky, ktefi pfedvidali 1,46 mld. USD, zklamaly vynosy z aplikaci, které oproti loriskému 4Q poklesly o 1,1
% na 1,34 mld. USD. Vynosy z bezpecnostnich produktd Cinily za 4Q 823 mil. USD, méné nez ocekévanych
911,8 mil. USD. Ocisténym ziskem na akcii ve vysSi 84 centl spolecnost jen mirné prekonala primérna
oCekavani analytikd 83 centli. O¢isténa hruba marze za 4Q vzrostla v meziro€nim porovnani o 0,6 p.b. na 65,6
%. Odhady oslovenych analytikd €inily v priméru 64,8 %.

Vysledky firem
e 24/8 Medtronic, Intuit, Best Buy
»  25/8 Salesforce, Autodesk, NetApp
e 26/8 HP, Dollar Tree, Dollar General

Ocekavané udalosti
e 23/8 PMI
e 25/8 Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby
e 27/8 Jadrovy PCE index, osobni pfijem a vydaje
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Evropské akcie méfeno indexem Stoxx Europe 600 oslabily o 1,5 %. Zhlavnich indexd téhnuly celoevropsky
benchmark doll hlavné francouzsky CAC 40 se ztratou 4 % a italsky FTSE MIB s 2,8 %. Solidni vysledky firem tlumi
Sifeni delta varianty koronaviru a obavy ohledné stavu ¢inské ekonomiky. Vynosy na bondech zamifily na nizSi drovné
navzdory inflaci pfesahujici 2 %. Némecky index DAX odepsal 1 % predevsim kvuli poklesu cyklickych titulll jako
automobilky nebo chemické podniky. Akcie Daimleru, BMW a Volkswagenu oslabily o vice nez 7 %. Chemi¢ky BASF a
Covestro pak odepsaly okolo 6 %. Zisky pfipisovaly energetiky RWE (+7 %) a E.ON (+4,6 %). Dobrou vykonnost mél
také defenzivnéjsi farmaceuticky Merck (+6 %).

Index 13. 8. 2021 20. 8. 2021 Zména
DAX 30 15 977,44 15 808,04 169,40 (1,06 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
*  PPI (y-y) (€ervenec): aktualni hodnota: 10,4 %, ocekavani trhu: 9,2 %, pfedchozi hodnota: 8,5 %
EUROZONA
« Stavebni vyroba (m-m) (€erven): aktualni hodnota: -1,7 %, o¢ekavani trhu: --, predchozi hodnota: 0,9 % /
revize: -0,4 %

Firemni zpravy

e Deutsche Post - Deutsche Post uzaviela dohodu o akvizici némeckeé logistické skupiny J. F. Hillebrand za 1,5
mid. EUR, hodla tak posilit svou pozici na trhu pfepravy napoja. Akvizici spolec¢nosti Hillebrand v hodnoté 1,5
mid. EUR (1,8 mid. USD) Deutsche Post rozsifi svou jednotku namofnich kontejnerd, ktera v posledni dobé
meéla potize udrzet tempo s rGstem v segmentu expresnich zasilek v souvislosti se zvySenou poptavkou v
oblasti online nakupovani béhem pandemie Covid-19. V souasnosti DHL soupefi na poli oceanské
zasilatelské prepravy o druhé misto s ¢inskou spole¢nosti Sinotrans, na prvni pficce se nachazi Svycarska
Kuehne + Nagel International. Prevzeti bude financovano z dostupné hotovosti, ktera ke 30. €ervnu ¢inila 3,89
mid. EUR. Deutsche Post ofekava, ze akvizice zatne okamzité navySovat zisky a tok penéz. Spolecnost
Hillebrand zaméstnava 2700 lidi a generuje roéni trzby v hodnoté 1,4 mid. EUR. Byla zaloZzena pfed 175 lety
jako prepravce vinnych sudul, dnes prepravuje rovnéz pivo, koralky, mlé€né produkty, olivovy olej a tekutiny ve
velkych objemech. CEO spole¢nost Frank Appel uvedl, ze spole€¢nost mohla diky své financni sile ke koupi
navzdory pandemické krizi pfistoupit a rozsifit tak zrajici podnikani v oblasti zasilatelské prepravy akvizici
vysoce komplementarni k jiz existujicimu portfoliu spole¢nosti. Pro Deutsche Post se bude jednat o nejvétsi
akvizici od roku 2005, kdy koupila prepravni skupinu Exel za 7 mild. USD. Spole¢nost v soucasnosti tézi z
nékolika pozitivnich trend( zplGsobenych pandemii Covid-19, s lockdowny vzrostly nejen online nakupy, ale
také ceny za leteckou pfepravu, uvadi Bloomberg.

e T-Mobile - Podle americké spole¢nosti T-Mobile potvrdilo vySetfovani odcizeni soukromych dat vice jak 7,8
mil. sou€asnych z&kaznikl a vice jak 40 milionl zd&znamu o byvalych a potenciélnich zédkaznicich. Odcizené
Udaje obsahuji cela jména klientd, jejich data narozeni, Udaje o socialnim pojisténi a identifikacni Gdaje jako
napfiklad ¢&isla fidi¢skych prikaz(. Dle vyjadfeni telekomunikaéni spoleénosti nebyla zcizena data tykajici se
telefonnich Cisel, béznych uc¢td, PING, hesel, nebo jinych informaci finanéniho charakteru. Spole¢nost i pfesto
doporugila zménu pfistupovych hesel a PINU pro v§echny uzivatele. T-Mobile dale oznamil, ze svym klientim
poskytne dva roky kybernetického zabezpeceni od spole¢nosti McAfee.

Vysledky firem
e 26/8 Delivery Hero

Ocekavané udalosti - Némecko

« 23/8 PMI
o 24/8 HDP
+ 25/8IFO

Ocekavané udalosti — Eurozéna
- 23/8 PMI
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na t&chto webovych strankéach jsou
poskytovéany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tvarcem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucéuje osobam c¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich néastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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