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Zpravodajstvi z kapitalovych trha
19. 7. 2021 - 23. 7. 2021

Ceska republika

Prazska burza po silném rlstu z pfedchoziho tydne mirné ustoupila. Index PX na tydenni bazi oslabil o 0,6 %.
Nejvyraznéjsi pokles byl k vidéni v pondéli, kdyZ index oslabil o 1,7 %. Za pondélnim poklesem stal zhorSeny globéalni
sentiment a vyprodeje byly patrné v podstaté na vSech kontinentech. US indexy postupné dokazaly propady smazat a
vytvofit nova maxima, domdci trh v mirné zapornych Cislech zuistal. Avast po silném riistu na zakladé informaci o
probihajicich jednani o prevzeti mirné ustoupil z lokéalnich maxim. Kurz oslabil o 3,46 % na 171,85 K&. Na podani
nabidky ma NortonLifeLock &as do 11.8. CEZ potadal investorskou prezentaci Vize 2030, kde blize predstavil své
strategické plany. Prezentace navazovala na jiz dfive pfedstavené pilife, beze zmény zlstaly i stfednédobé cile
hospodareni, o kterych spoleénost mluvila jiz v kvétnu. Kurz na tydenni bazi mirné oslabil o 0,34 % a kon¢il na 592 Kg¢.
VyraznéjSimu propadu indexu branila pfedevsim Erste Group, ktera se jako jedina rychle vzpamatovala. Z pondélnich
minim pod 765 K¢ se titul rychle dostal zpét pres 800 K¢ a titul posilil 0 3,19 %. Pokracuje série zvySujiccih se cilovych
cen, v tydnu pfedstavila svij vylepSeny pohled HSBC ¢i Societe Generale. V nové analyze rovnéz Fio banka zvysila
svoji cilovou cenu na 934 K& a doporueni bylo stanoveno na stupni ,koupit®. ZvySeni cilové ceny odrazi jednak
celosvétovy postup v boji s pandemii COVID-19 a s nim souvisejici zvySujici se pravdépodobnost rlistu Urokovych
sazeb a jednak prozatim uspokojivé vysledky Erste v dosavadnim pradbéhu pandemie. Z bankovnich titult si nejvétsi
pokles pfipsala Moneta, ktera oslabila o 1,10 %. Komeréni banka pokles k hranici 750 K& dokazala umazat a na tydenni
bazi koncila na nule. Matefska koncern Philip Morris ve své vysledkové zpravé informoval o poklesu ¢eského trhu kvdli
nadale pretrvavajicim problémam s pfeshraniénimi prodeji. Akcie Philip Morris CR na nagem trhu oslabily o 0,69 %.
V Cervenych cislech se pohybovaly i méné obchodované emise, kdyz Kofola oslabila o 0,71 %, akcie Stock Spirits
oslabily 0 1,76 %. Akcie Ceské zbrojovky zlistaly beze zmény na 420 K&.

Index 16. 7. 2021 23.7.2021 Zména
PX 1197,47 1 190,23 -7,24 (-0,60 %)

Klicové udalosti
« Index vyrobnich cen (m-m) (€erven): aktualni hodnota: 0,8 %, ocekavani trhu: 0,7 %, pfedchozi hodnota: 0,9 %
« Index vyrobnich cen (y-y) (Serven): aktualni hodnota: 6,1 %, o¢ekavani trhu: 5,9 %, pfedchozi hodnota: 5,1 %

Firemni zpravy
* Avast 21/7 - Analytik Gautam Pillai pfistoupil ke snizeni investi¢niho doporuceni akcii Avast na "neutral” pfi
cilové cené 615 penci. PGvodni doporuceni €inilo "buy".

» Erste Group 21/7 - Analytik Alan Webborn ze Societe Generale pfistoupil ke zvySeni cilové ceny akcii Erste
Group Bank na 39 EUR se stavajicim doporu¢enim buy. Pdvodni cilova cena ¢inila 35 EUR.

« Erste Group 22/7 — Fio banka zvySila cilovou cenu pro akcie rakouské banky na 934 K¢ z plvodnich 742 Kg.
Doporuceni bylo stanoveno na stupen ,koupit. ZvySeni cilové ceny odrazi jednak celosvétovy postup v boji
s pandemii COVID-19 a s nim souvisejici zvySujici se pravdépodobnost rustu Urokovych sazeb a jednak
prozatim uspokojivé vysledky Erste v dosavadnim pribéhu pandemie.

«  Erste Group 22/7- Analytik Johannes Thormann z HSBC pfistoupil ke zvyseni cilové ceny akcii Erste Group
Bank na 41 EUR se stavajicim doporu¢enim buy. Pavodni cilova cena ¢inila 39 EUR.

«  Philip Morris CR - 21/7 - Tabéakovy velikan Philip Morris International reportoval své vysledky a tradiéné
komentoval i dil&i vyvoj na jednotlivych trzich. Trh s tabdkovymi vyrobky vzrostl za prvnich 6 mésicu v EU o 1,1
% na 228,1 miliardy ekvivalentnich jednotek. Nahoru byl tazen Italii (+5,4 %) a Polskem (+8,3 %), na druhé
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Ceska republika

strané poklesl cesky trh (-10,8 %) — kvali niz§im preshraniénim prodejim cigaret, na které dopadaly
protipandemické opatfeni v 1Q. Celkové prodeje v CR poklesly o 13,8 %. Kromé& Ceské republiky zaznamenala
spole¢nost pokles prodeja cigaret ve Francii a Némecku, coz se negativné promitlo také do vynosu.

Ocekavané udalosti
*  29/7 — Moneta Money Bank — vysledky za 2Q
e 30/7 — Erste Group — vysledky za 2Q
« 30/7-HDPza2Q
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USA

Wall Street zahdjila tyden vyprodejem, ale ztraty se rychle smazaly a indexy se vratily na historickd maxima. Vynosy na
bondech pokracovaly v poklesu a dafilo se tak hlavné rastovych akciim. Zatimco na tradi¢ni odvétvi vice navazany
index DJIA pfipsal 1 %, tak Sir§i S&P 500 pfidal 2 %. Technologicky Nasdaq pak posilil o téméf 3 %. Trh tahly nahoru
hlavné Cipové a softwarové tituly spolu se skupinou FANGMAN. Dafilo se také zdravotnickému sektoru a cyklické
spotrebé. Ztracely defenzivnéjsi €asti trhu jako utility. Pohyby na jednotlivych byly hlavné ve znameni vysledkové
sezony. Vyrazné posileni se da zminit u akcii komunikaénich platforem Snap a Twitter. Oslabovaly naopak akcie
Netflixu nebo Intelu. Na akcie z cestovniho ruchu dolehlo Sifeni koronavirové mutace delta. V tomto tydnu bude
reportovat vysledky vétSina americkych spole€nosti véetné velkych vah z technologického sektoru. Pozornost bude
vénovana také zasedani Fedu a komentaram k zahajeni snizovani tempa nakupu dluhopist.

Index 16. 7. 2021 23.7.2021 Zména
Dow Jones Industrial Average 34 687,85 35 061,55

S&P 500 4 327,16 4 411,79

NASDAQ Composite 14 427,24 14 836,99

Klicové udalosti
«  Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (10. ¢ervence): aktualni hodnota: 3236 tis., oéekavani
trhu: 3100 tis., pfedchozi hodnota: 3241 tis.
+ Index predstihovych ukazatelli (€erven): aktualni hodnota: 0,7 %, oekavani trhu: 0,8 %, predchozi hodnota:
1,3 %
* Slozeny index nakupnich manazerd Markit (ervenec - predbézny): aktualni hodnota: 59,7, ocekavani trhu:
--, pfedchozi hodnota: 63,7

Firemni zpravy

» Netflix - Streamovaci gigant Netflix za 2Q 2021 zvefejnil vynosy tésné nad ocekavanim, ocistény zisk na akcii
vSak pod o€ekavanim analytik(i. Pocet novych predplatiteld ocekavani prekonal, pro dalsi kvartal je vSak odhad
spolecnosti proti analytickému konsensu umirnény. PoCet novych predplatiteld Netflixu za 2Q zaznamenal Cisty
pfirstek o 1,54 mil. na 209,2 mil. a pfekonal tak konsensus analytikd, ktery pocital s €istym rastem o 1,12 mil.
uzivateld. Meziro€né se jedna o 1,54% rdst a zpomaleni oproti rdstu v pfedchozich kvartalech. Pocet
predplatitell za 2Q nejvice vzrostl v Asijsko-pacifickém regionu, &isty rlst o 1,02 mil. uzivateld témér
dvojnasobné prekonal o¢ekavani analytiki na drovni 525 tis. uzivatell. Ocekavani prekonal také region
Latinské Ameriky, Cisty pfirastek v hodnoté 760 tis. nékolikanasobné prekonal odhady (zhruba 129 tis.). V USA
a Kanadé, nejvétsim trhu streamovaci platformy, naopak byl zaznamenan d&isty Ubytek placeného ¢lenstvi o
430 tis. uzivatell, analytici pfitom odhadovali Cisty riist o 52 tis. platicich ¢lent. Pod odhady se ocitla Cisla
predplatného v regionu Evropy, Afriky a Blizkého vychodu, Cisty rast placeného €lenstvi o 190 tis. uzivatell
nedosahl na oCekavanych 429 tis. Na poméry spole¢nosti nizky rlst predplatného v celé prvni poloviné roku
Netflix pfipisuje Ustupu pandemie Covid-19 (lidé travi méné ¢asu doma), rekordnimu ristu v pfedchozim roce,
pod konsensus analytikd na 1,86 mld. USD. Spole¢nost dale za 2Q vykdzala zaporny volny tok penéz v
hodnoté 175 mil. USD, o¢ekavani pfitom €inila pozitivni volny tok penéz 408,6 mil. USD.

e Coca Cola - Atlantsky napojar reportoval silné vysledky za druhy kvartal a prekonal veSkera ocekavani na
Urovni vynosu a zisku. Pro zlepSeni svého postaveni na trhu nealkoholickych napojli spole¢nost pfistoupila ke
zlepSeni svého celoroéniho vyhledu. Spole¢nost ve druhém kvartalu zaznamenala meziroéni zvySeni ¢istych
vynosl 0 42 %, organické vynosy vzrostly o 37 %. Ruast vynost byl zapfic¢inén pokracujicim ozivenim na trzich
v dusledku poklesu nejistoty v souvislosti s koronavirem. Pozitivni vliv na rast vynost mél také lonisky pokles
prodeju, ktery umozfioval atraktivnéj§i meziro€ni srovnani. Provozni marze oproti druhému kvartalu minulého
roku vzrostla o 2,1 procentniho bodu na 29,8 %, zatimco porovnatelnd hruba marze vykazala rast o 1,7
procentniho bodu na 31,7 %. Na rist hrubé marze pulsobily stejné faktory jako na vynosy. Coca-Cola od
zacatku roku vygenerovala provozni cashflow 5,5 mid. USD, coz je v meziro¢nim porovnani o 2,7 mid. USD
vice. Vyssi penézni tok byl disledkem fady faktor(i, mezi kterymi spole€nost uvadi silnou exekuci, delsi prvni
kvartél o pét dn a iniciativu v oblasti pracovniho kapitalu. Volné penézni toky vzrostly od za¢atku roku o 5,1
mid. USD vlivem vys$siho provozniho cashflow a nizSich kapitalovych vydaju. Prodeje sycenych napoju za
uplynuly kvartal vzrostly o 14 %, tazeny silnou poptavkou ve Spojenych statech, Indii a Brazilii. Prodeje napojl
Coca-Cola vzrostly o 12 % s centrem déni v Evropé, Stfednim vychodu, Africe a Latinské Americe. Prodeje
Sprite a Fanta ze sekce sycenych napoji s pfichuti vzrostly o 18 %. Produkty kategorie vyzivy, dzusu,
mlécnych a rostlinnych napoja vzrostly vlivem solidnich prodeji zna¢ek Minute Maid, Fairlife a Maaza o 25 %.
Darilo se také kategorii hydratagnich a sportovnich napoji a kavé. Agregované vzrostly prodeje skupiny o 25
%. Nadprimérné trzby 35 % mély napoje sportovniho zaméfeni, avSak dominantni roli v poptavce sehraval
oddil kavy, ktery meziro&né pfipsal 78% rlst pro znovuotevieni kavaren Costa Coffee ve Velké Britanii.

¢ Intel - Americky vyrobce €ipu Intel v€era po trhu uvedl hospodariské vysledky za druhé Etvrtleti. Vynosy obou
klicovych segmentl (pocitacové Cipy a datova centra) i ociStény zisk spolecnost reportovala nad ocekavani
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USA

analytikd. Kromé kvartalnich ¢isel Intel vylepSil celoro¢ni vyhled nad pramérné analytické odhady.
Projektované vynosy na 3Q jsou mirné pod odhady trhu, coz mize signalizovat pfipadnou ztratu trzniho podilu.
Vynosy ve 3Q meziroéné nedoznaly téméfr zadné zmeény a €ini 19,6 mid. USD. Z hlediska oc¢iSténych vynosu,
které Intel vykazal na 18,53 mid. USD, se povedlo pfekonat i ten nejoptimistictéjsi analyticky odhad ve vySi
18,02 mid. USD. Ocisténym ziskem 1,28 USD na akcii spole¢nost pohodiné pfekonala vSechny odhady
oslovenych analytiki véetné toho nejvy$Siho na 1,15 USD. Ocisténa hruba marze zaznamenala meziroéni
narast 0 4,4 p.b. na 59,2 %. | v pfipadé tohoto ukazatele spolecnost pokofila ocekavani analytiki ve vysi 57 %.
K pfekonani analytickych odhadl vynosu pfispély oba hlavni segmenty. Hlavni segment Client Computing
Group (CCG), pod ktery spada vyroba pocitacovych Cipl, dosahl vynost o 6 % meziro€né vyssich na 10,1 mid.
USD, ¢imz doSlo k prekonani trznich odhadl ve vysi 9,96 mid. USD. Druhym kli€¢ovym segmentem je Data
Center Group (DCG), jehoz vynosy 6,46 mid. USD v porovnani s 2Q 2020 poklesly o 9 %, avSak analytici
ocekavali vyraznéjSi pokles k hranici 5,94 mid. USD. Zotaveni tohoto segmentu se tak vzhledem k poklesu
zatim nekona. Generalni feditel Pat Gelsinger vSak uvedl, Ze ve druhé poloviné roku se segment vrati k
silnému rastu. Segment Internet of Things dosahl vynost 1,31 mid. USD, tedy vyrazné vice nez analytiky
ocekavanych 886,7 mld. USD. Do tohoto segmentu spadéa i dcefind spolecnost vyvijejici automobilové Cipy
Mobileye. Té se podafilo mezirocné navysit vynosy o 124 % na 327 mil. USD, analytici vSak predikovali jesté
vyraznéjsi rdst na 374,3 mil. USD. Zbyvajici dva segmenty Non-Volatile Memory Solutions Group (NSG) a
Programmable Solutions Group (PSG) v polozce vynost dosahly analytiky ocekavanych hodnot, 1,1 miliardy,
resp. 486 miliont USD

«  Twitter - Twitter svymi vysledky za 2Q 2021 prekvapil analytiky na vS8ech uUrovnich, celkové vynosy prekonaly
nejvyssi ocekavani (horni odhad 1,10 mld. USD), spole¢nosti se dafi pfedevSim v oblasti reklamni inzerce. Do
dal§iho kvartalu rovnéz vydal Twitter vyhled nad ocekavanim. Nejvétsi ¢ast vynosl pfinesla spolecnosti
reklamni inzerce, meziro€né tyto vynosy vzrostly o 87 % na 1,05 mid. USD a prekonaly ocekavani analytik( na
Urovni 927,2 mil. USD. Vysoké procento rustu vynosu v této kategorii bylo podpofeno také nizkymi vynosy v
predchozim roce souvisejicim s po¢atkem pandemie a ob&anskymi nepokoji v USA. Vynosy z licencovani dat a
jiné €innosti meziroéné vzrostly o 13 % na 137 mil. USD, konsensus pfitom ¢inil 134,6 mil. USD. Hruby
provozni zisk se vySplhal na 343,3 mil. USD a pfevysil tak konsensus v hodnoté 207,1 mil. USD i horni odhad
339 mil. USD. Pramérny zpenézitelny denni pocet aktivnich uzivateld se meziro¢né navysil 0 11 % na 206 mil.,
tedy tésné nad ocekavani 205,9 mil. Dle Twitteru Ize za pfirlistkem vidét pokracujici vylepSovani sociélni sité a
globalni konverzace o soucasnych udalostech. Zdaleka nejvétSim trhem Twitteru je USA, kde vynosy
meziroéné posilily o 75 % na 653 mil. USD. Druhym nejvétSim trhem sociélni sité je Japonsko, vynosy zde
meziroéné vzrostly o 40 % na 151 mil. USD. Celkové naklady spole¢nosti meziro¢né vzrostly o 21 %, rlst
souvisel pfedevsim s naklady na prodej reklamy, navySovanim poctu zaméstnancl a infrastrukturnimi naklady,
¢astec¢né byl zmirnén jednordzovym nakladem ve vysi 150 mil. USD ve stejném kvartélu roku 2020.

Vysledky firem
e 26/7 Tesla, Lockheed Martin, Cadense Design
e 27/7 Apple, Microsoft, Alphabet, 3M, Starbucks, AMD
e 28/7 Facebook, PayPal, Qualcomm, Pfizer, Boeing
»  29/7 Amazon, Mastercard, Comcast, Hilton
»  30/7 Exxon Mobil, Chevron, Caterpillar

Ocekavané udalosti
e 26/7 Prodeje novych doma
e 27/7 Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby, spotiebitelska duvéra
e 28/7 Zasedani Fedu
«  29/7 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
»  30/7 Osobni pfijem a vydaje, Chicago PMI
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Némecko

Evropské akcie méfeno indexem Stoxx Europe 600 posilily 0 1,5 %. Z hlavnich indextt mél dobrou vykonnost hlavné
francouzsky CAC 40 se ziskem 1,7 % a italsky FTSE MIB s 1,3 %. Némecky DAX pfipsal mirnéjSich 0,8 %. Po
pondélnim vyprodeji pomohla ECB, ktera ujistila investory, ze nebude utahovat ménovou politiku pfed¢asné. Vynosy na
evropskych statnich dluhopisech pokraovaly v poklesu na niz§i Grovné. Némecky index stahnul niz hlavné softwarovy
SAP po kvartalnich vysledcich (-6 %). Ztracel také Deutsche Telekom (-2,5 %) a Vonovia (-1,5 %) po zpravach, ze deal
s Deutsche Wohnen zfejmé neprobéhne. Zisky pfipisovaly akcie Delivery Hero (+6,2 %), Daimler (+5 %) a Siemens (+4
%).

Index 16. 7. 2021 23.7.2021 Zména
DAX 30 15 540,31 15 669,29

Klicové udalosti

NEMECKO
e PPI (y-y) (€erven): aktualni hodnota: 8,5 %, o¢ekavani trhu: 8,6 %, pfedchozi hodnota: 7,2 %
* Slozeny index nakupnich manazert Markit/BME (Cervenec - predbézny): aktualni hodnota: 62,5,
ocekavani trhu: 60,7, pfedchozi hodnota: 60,1
EUROZONA
 ECB —sazby a QE bez zmény
* Slozeny index nakupnich manazerd Markit (Cervenec - predbézny): aktualni hodnota: 60,6, o¢ekavani trhu:
60,0, pfedchozi hodnota: 59,5

Firemni zpravy

« Daimler - Daimler reportoval 2Q 2021 v souladu s pfedbé&znymi vysledky z pfedchoziho tydne, doséahl tak
silného ctvrtleti nad trzni oekavani ve vSech divizich navzdory nedostatku polovodica. Prodeje aut Mercedes-
Benz meziroéné vzrostly o 27 % na 521,2 tis. vozidel, prodeje dodavek se navysily o 37 % na 98,4 tis. vozidel.
Prodeje nakladnich aut vzrostly 0 94 % na 112,1 tis. vozidel a prodeje autobusli zaznamenaly rist 0 52 % na
4,7 tis. vozidel.

* SAP - Vysledky za 2Q zverfejnila také spole¢nost SAP, reportovala vynosy dle ocekavani na urovni 6,67 mid.
EUR, meziro¢né se jedna o 1,1% pokles. Vynosy z cloudovych sluzeb meziro¢né vzrostly o 11 % na 2,28 mid.
EUR, nedosahly vSak oc¢ekavanych 2,31 mid. EUR. Provozni zisk meziro¢né poklesl o 2,1 % na 1,92 mid.
EUR, pfekonal vSak o¢ekavani v hodnoté 1,86 mid. EUR. SAP lehce navysil ro€ni vyhled, oCekava provozni
zisk mezi 7,95 az 8,25 mid. EUR (dfive 7,8 az 8,2 mld. EUR), konsensus analytik( ¢ini 7,95 mid. EUR.

Vysledky firem
e 26/7 LVMH
e 27/7 Deutsche Boerse
e  28/7 BASF, Deustche Bank
»  29/7 Volkswagen, HeidelbergCement
e 30/7 Fresenius, MTU Aero Engines

Ocekavané udalosti - Némecko
e 26/7IFO

»  29/7 Mira nezaméstnanosti, CPI
« 30/7 HDP (2Q)

Ocekavané udalosti — Eurozéna

e 29/7 Spotiebitelska duvéra
e 30/7 HDP (2Q), mira nezaméstnanosti
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovéany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tvarcem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuéenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s Zzadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporucéeni urcitého
stupné a smeéru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi€nich doporu€eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi €astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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