TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha
18. 1. 2021 - 22. 1. 2021

Ceska republika

Prazska burza v Uvodu tydne pokracovala v konsolidaci a nevyrazném obchodovani, zavér tydne vSak pfinesl citelnéjsi
pokles. Index PX oslabil 0 2,28 % a vétSina ztrat byla dosaZena v poslednich dvou seancich. Citeln&jsi pokles byl patrny
i za relativné neménného sentimentu na globalnich trzich, v ramci néhoz US indexy vytvofily nova historickd maxima a
v zavéru tydne se pohybovaly v jejich blizkosti. Na domécim trhu byl prodejni tlak patrny predevsim u financnich tituld,
kde se korigovaly pfedchozi zisky. Komereni banka se vrétila vyraznéji pod hranici 700 K¢ a oslabila 0 4,14 %. Analytik
z JP Morgan snizil doporuceni pro titul na ,underperform®. Nejvyraznéjsi ztratu si pfipsaly akcie Monety, které oslabily o
5,36 % na 67,10 K¢&. Po konci pate€niho obchodovani pfisla informace o zajmu skupiny PPF na odkoupeni ¢asti
spole¢nosti a nasledné fuzi Monety s Air Bank (a dal§imi finan€nimi spole¢nostmi ze skupiny PPF — Home Credit CZ +
SK, Benxy). Cena 80 K& v ramci verejného navrhu na odkup 20 % akcii Monety tak hned po poklesu vypada pro
akcionare zajimavéji. V ervenych Cislech zakoncila tyden i Erste Group (-1,13 %). Bulharska reguladtor mozna az
prekvapivé brzo rozhodnul o povoleni prodeje tamnich aktiv CEZu do rukou spole&nosti Eurohold a tento pFibéh se
postupné uzavira. Definitivné bude uzavfen ziskanim prostfedk( a rozhodnutim ze strany CEZu, jak s prostfedky nalozi
a zda dojde k navyseni vyplacené dividendy. Mirné negativni zpravou byla informace o dalSim prodlouzeni odstavky
dukovanského bloku. Titul v zavéru tydne rovnéz oslaboval o odepsal si 2,58 %. Jedinym vyraznéjSim ristem se
prezentovaly akcie Ceské zbrojovky, které posilily o 4,65 % a kurz posilil zp&t na 360 K&. Prvni analytické doporu&eni
ziskala Pilulka, kdyz CS doporuguje akumulovat s cilovou cenou 859 Kg. Titul nadale pfi niz$i aktivité nejorve oslabil o
vice jak 10 % na 735 K&, aby v zavéru tydne ¢ast ztrat umazal a koncil na 785 K¢ s tydennim poklesem o 4,27 %.

Index 15. 1. 2021 22.1. 2021 Zména
PX 1 073,53 1 049,07 -24,46 (-2,28 %)

Kli¢ové udalosti

* Index vyrobnich cen (m-m) (prosinec): aktualni hodnota: 0,2%, o¢ekavani trhu: 0,2%, pfedchozi hodnota: -0,5%

« Index vyrobnich cen (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: 0,0 %, o¢ekavani trhu: 0,0 %, pfedchozi hodnota: -0,1%

«  Ekonomicky magazin pfinesl rozhovor s guvernérem CNB Jifim Rusnokem, ktery zaspekuloval ohledné
budouciho vyvoje Urokové sazby. Podle néj by mélo dojit k navratu Urokové sazby na 1% Urover dfive nez
v eurozoné. Hlavni faktor, pro¢ jsme blize navyseni hlavni sazby je fakt, Ze eurozéna mé od krize z let 2008-
2010 neduzivy vyvoj inflace a nedafi se jim dostat na inflacni cil blizko 2 %, uvedl jako divod guvernér Rusnok.
V pfipadé vyvoje Ceské republiky v zaleZitosti rokové sazby Rusnok uvedl, Ze v letognim roce nepfedpoklada
zvySeni na 1 %, nebot mimo vyvoj inflace bude zalezet i na celkovém vyvoji ekonomiky a ménovém kurzu, ktery
Ceskéa narodni banka musi v pfipadé malé, oteviené ekonomiky zohledfovat.

Firemni zpravy

« CEZ 18/1 - Analytitka Teresa Schinwald z Raiffeisen Centrobank pfistoupila ke zvySeni cilové ceny pro akcie
spolegnosti CEZ na 680 K& z 550 K& pFi zachovani doporugeni na stupni ,buy".

« CEZ 19/1 - Bulharsky energeticky regulator schvalil prodej mistnich aktiv Skupiny CEZ do rukou spole¢nosti
Eurohold. Jiz na konci fijna souhlas vydal tamni antimonopolni Gfad. ,,Prodej bulharskych aktiv CEZu do
roukou spoleénosti Eurohold je definitivné odblokovan a CEZu by tak jiz nemélo nic branit v prabéhu
letosniho prvniho pololeti dokonéit transakci a jesté pfed ¢ervnovou valnou hromadou ziskat cca 335
mil. EUR (dle aktualniho kurzu EUR/CZK téméF 9 mld. K&). Prodej zahranicnich aktiv tak postupné spéje
ke svému dokonéeni, coz vytvari prostor pro vyplatu mimoradné dividendy. Znovu opakujeme, Ze
bychom ji vidéli v horni ¢asti rozpéti 10 — 20 K¢ na akcii. Véetné bézné dividendy v blizkosti 40 K¢ by se
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Ceska republika

tak letos celkova dividenda mohla pohybovat i kolem 60 K& na akcii,” fika analytik Fio banky Jan Raska.

« CEZ 20/1 - Podle aktualnich informaci dojde k prodlouZeni neplanové odstavky na prvnim dukovanském bloku
az o 18 dni. Prvni odhady CEZu hovotily o konci ledna, nyni spoleénost uvadi ukonéeni odstavky v obdobi 16. az
18. unora. Dukovanska jednicka je v odstavce od poloviny loriského listopadu a podle pdvodnich plant méla
skoncit zacatkem ledna. ProdlouZeni vypadku v fadu dvou tydnu lze podle naseho nazoru v prabéhu roku
vykompenzovat pfipadnym zkracenim odstavek na ostatnich jadernych blocich. Bez vylepSeni produkce na
ostatnich blocich vSak tento dalSi vypadek dle nasSich odhadl snizi vyrobu o cca 185 GWh s negativnim
dopadem do EBITDA kolem 180 mil. K&. Zpravu hodnotime mirné negativné.

«  CEZ 20/1 - Analytitka Sofia Savvantidou z Exane BNP Paribas zvysuje cilovou cenu akcie CEZ z pavodnich 460
K¢& na 560 K¢. Zachovava pfi tom investiéni doporuéeni na stupni ,neutral®.

« Erste Group 20/1 - Analytik Mehmet Sevim z J.P. Morgan zvysSil cilovou cenu akcii Erste Group na 28 EUR.
Puavodni cilova cena byla 25 EUR. Doporuceni ,overweight” bylo potvrzeno.

« Erste Group 22/1 - Analytik Alan Webborn ze Societe Generale pfistoupil ke zvySeni cilové ceny banky Erste z
25 na 32 EUR pfi zachovani doporuceni na stupni "koupit".

« Komeréni banka 21/1 — Analytik Samuel Goodacre z J.P. Morgan zvysil cilovou cenu akcii Komeréni banka na
590 K& a soucéasné snizil doporu¢eni na "underweight". Plvodni cilovd cena byla 585 K& s doporu¢enim
"neutral".

*  Moneta Money Bank 21/1 - Analytik Samuel Goodacre z J.P. Morgan snizil cilovou cenu akcii Moneta na 81 K&
a soucasné snizil doporuceni na "neutral". Pavodni cilova cena byla 82 K& s doporucenim "overweight".

* Moneta Money Bank 22/1 - Moneta Money Bank dnes po uzavfeni trh( informovala, Ze obdrzela od spole¢nosti
Tanemo ze Skupiny PPF: A) vefejny navrh na odkoupeni 20 % akcii Monety s moznosti navySeni az na 29 % za
80 K& na akcii a B) navrh na fuzi Monety s Air Bank, na zakladé které by Skupina PPF ziskala 39,7 % nad ramec
vefejného navrhu. Skupina PPF bude nabizet odkup akcii za penézité protiplnéni ve vySi 80 K& za akcii.
Maximalni objem bude 20 % s pravem Skupiny PPF ho navySit na 29 %. Moneta déale informuje, ze obdrzela od
Skupiny PPF navrh na zahajeni jednani o akvizici Air Bank (a propojenych spoleénosti Home Credit, Benxy a
Home Credit Slovakia) a nasledné fuzi s Monetou. V ramci akvizice by Moneta ve jmenovanych spole¢nostech
ziskala 100% podil. Akvizice by probéhla formou vymény akcii v poméru 60,3 % (hodnota Monety) ku 39,7 %
(hodnota Air Bank). Touto vyménou by tak PPF ziskala 39,7% podil v Moneté nad ramec ziskanych akcii
pfipadnym dobrovolnym odkupem.

«  Pilulka Lékarny 22/1 - Analyticky tym Ceské spofitelny za&ina pokryvat spoleénost Pilulka. Uvodni analyzu je s
doporucenim "Akumulovat" a dvanactimésiéni cilovou cenou 859 K¢ za akcii.

Ocekavané udalosti

e 25/1 Spotiebitelska dluvéra
e 28/1 02 —vysledky za 4Q
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USA

Akciové trhy ve Spojenych statech zaznamenaly zeleny tyden. Trh tahly nahoru pfedev§im technologické mega cap
spole¢nosti spadaji pod skupinu FANGMAN. Zisky u téchto akcii byly od 5 % do 14 %. O zminénych 14 % vzrostly akcie
streamovaci spole¢nosti Netflix po lepSich nez ocekavanych kvartalnich vysledcich. DalSi firmy ze skupiny budou
reportovat v tomto tydnu. Slabé vysledky naopak predstavil Intel a IBM, jejichz akcie odepsaly 4 % resp. 8 %. Dafilo se
celkové softwarovym akciim a titulim ze zdravotnického sektoru. Zisky z posledni doby korigovaly akcie bank po
stagnaci nebo spiSe poklesu vynost na bondech na niz8i Urovné a pokracujicich kvartalnich reportech. Ztracel také
primysl, cestovni ruch a ropné spoleénosti. Na rozdil od Evropy americké indexy ndkupnich manazer( prekvapily
smérem nahoru.

Index 15. 1. 2021 22. 1. 2021 Zména
Dow Jones Industrial Average 30 814,30 30 997,00

S&P 500 3 768,25 3 841,47

NASDAQ Composite 12 998,5 13 543,10

Klicové udalosti
« Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (16. ledna): aktualni hodnota: 900 tis., o¢ekavani trhu: 935 tis.,
predchozi hodnota: 965 tis.
*  Slozeny index nakupnich manazert Markit (leden - predbézny): aktualni hodnota: 58,3 b., o¢ekavani trhu: -
-, pfedchozi hodnota: 55,3 b.

Firemni zpravy

* Goldman Sachs - Americkd investi¢ni banka Goldman Sachs pfedstavila vysledky za 4Q podpofené silnou
aktivitou na trhu stavajicich i novych (nejen) akciovych emisi. Vynosy i Cisty zisk banky prekonaly i ty nejvySsi
odhady posazené na 10,97 mld. USD, respektive 8,82 USD na akcii, kdyz vynosy vzrostly o 18 % a meziro¢né
vice nez dvojnasobny Ccisty zisk byl nejvyssi za vice nez dekadu. K rastu vynosl pfispély pfedevsim divize
obchodovani s cennymi papiry a investi¢ni bankovnictvi. Obchodovani vyneslo 4,27 mid. USD (o¢ekavani 3,98
mld. USD), meziro€né o 23 % vice. Dafilo se pfedevsim divizi obchodovani akcii, ktera pfinesla o 40 % vyssi
vynos 2,39 mld. USD (o¢ekavani 1,96 mid. USD). Vynosy z obchodovani dluhopisti, mén a komodit (FICC)
meziro¢neé vzrostly o0 6 % na 1,88 mild. USD pfi o¢ekavani 2,02 mid. USD. Investi€ni bankovnictvi na vynosech
pfineslo 2,73 mid. USD (mezirocné +27 %) pfi ocekavani 2,05 mid. USD. Poplatky z Gpist akcii byly témér
trojnasobné. Cisty arokovy vynos &inil 1,41 mld. USD (o&ekavani 1,15 mld. USD), meziroéné o 32 % vice.

Pod odhadem 3,02 mid. USD byly odmény zaméstnanct, které meziro¢né klesly o 19 % na 2,48 mid. USD.
Expanze banky do spotfebitelského bankovnictvi vedla k 5% mezikvartalnimu rdstu opravnych polozek na
ocekavané uvérové ztraty na 293 mil. USD vzhledem k rlstu poskytnutych avért pres kreditni karty. Kapitalova
pfiméfenost na konci 4Q ¢inila 13,4 %. ,Goldman Sachs méla velmi silny kvartal,“ zhodnotil Gerard Cassidy,
analytik RBC Capital Markets, podle kterého investi¢ni bankéfi a obchodnici Goldman Sachs dosahli nejlepSiho
vysledku mezi konkurenci.

e Bank of America - Vynosy banky meziro¢né klesly o 10 % na 20,1 mld. USD, pfedevsim kvuli meziroénimu
poklesu ¢istych drokovych vynost o 1,92 mid. USD na 10,37 mid. USD (o¢ekavani 10,30 mld. USD) po snizeni
sazeb americkym Fedem v reakci na koronakrizi. Neurokové vynosy klesly o 4 % na 9,8 mld. USD vzhledem k
poklesu dalSich vynost, ktery byl kompenzovan zlepSenim vynosu z obchodovani a investiéniho bankovnictvi.
Vynosy z obchodovani meziroéné vzrostly o 7 % na 3,06 mld. USD, zaostaly vSak za odhadem analytik(i na
3,15 mid. USD. Vynosy z akcii vzrostly o0 30 % na 1,3 mld. USD (oc¢ekavani 1,16 mid. USD) diky silnym
vysledkim trader( a zakaznické aktivité. Oproti tomu vynosy z obchodovani dluhopis(i, mén a komodit (FICC)
klesly 0 5 % na 1,7 mid. USD a zaostaly za odhadem 2 mid. USD. ,Slabsi obchodovani makro produktt a
hypotécnich zastavnich listd pfevazilo rust dluhopisd,” vysvétluje banka. Investi¢ni bankovnictvi doséahlo
meziro€né o 26 % vyssSich vynost 1,86 mld. USD (o¢ekavani 1,62 mid. USD). Uvérové portfolio kleslo 0 2 %
na 913 mld. USD predevsim kvuli poklesu zustatkd na kreditnich kartach a komerénich avéru. Klientské vklady
vzrostly 0 23 % na 1,7 bil. USD. Banka ve 4Q pfistoupila k rozpusténi opravnych polozek za 828 mil. USD. Na
ocekavané uveérové ztraty tak ma vyhrazeno 53 mid. USD. ,V roce 2020 jsme byli svédky dramatickych dopadi
zdravotni krize na ekonomiku a fungovani nasi spolecnosti. Ve 4Q jsme i nadéle pozorovali ndznaky oziveni
tazeného zvySenymi spotfebitelskymi vydaji, stabilizujici se poptavkou po firemnich Uvérech a silnou aktivitou
na trhu a investovanim,” fekl Brian Moynihan, vykonny feditel Bank of America. ,Ve 4Q jsme zaznamenali vySSi
Cisty drokovy vynos, vySSi vynosy spotfebitelského bankovnictvi, rekordni poplatky ze spravy aktiv, silné
vysledky naSeho tymu segmentu globalnich trhl a posilili rozvahu,” vypichnul z vysledkd Moynihan. ,Bank of
America predstavila celkové solidni vysledky za 4Q, kdy ¢€elila nepfiznivym vlivim. Vy88i nez oCekavany Cisty
urokovy vynos a vyrazné niz8i tvorba rezerv byly ¢aste€né vyvazeny slabsimi nez o€ekavanymi neurokovymi
vynosy a zvy$enymi naklady,” uvedl analytik Gerard Cassidy z RBC.

e Netflix - Pramérné se placené ¢lenstvi streamovaci sluzby ve &tvrtém kvartalu meziro¢né navysilo o 23 %.
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Vynosy byly o 1 % vétsi, nez spole¢nosti oCekavala, kdyz pfirlstek platicich zakaznikd pfesahl projekci o 2,5
mil. uzivatel(. Provozni marze dosahla ve 4Q 14,4 % a meziro¢né se navysila o0 6 %, ¢imz pfekonala své
vlastni odhady. Volné cashflow (FCF) spole¢nosti bylo ve ¢tvrtém kvartalu v zaporu o hodnoté 284 mil. USD,
kdyZ ve stejném obdobi minulého roku dosahovalo toto cashflow hodnoty -1,7 mid. USD. Celoroéni volné
penézni toky dosahly 1,9 mid. USD v porovnani s -3,3 mild. USD v minulém roce. Tituly s nejvétsi sledovanosti
pro rok 2020 byly “Tiger King*, “Bridgerton” a ,The Queen’s Gambit”. Prdve Damsky gambit zhlédlo v prvnich
28 dnech 62 mil. domacnosti. DalS§im vyznamnym milnikem pro spolecnost je fakt, ze 9 z 10
nevyhledavanéjSich seriald roku 2020 prfes Google bylo pravé ze studia Netflixu. V pfipadé filma to byly pouze
2 tituly z 10. V pfipadé sezonnich dél upoutaly pozornost 68 mil. a 61 mil. divakd filmy "Holidate" a "The
Christmas Chronicles". "Ve vétSiné regionech naSe produkce funguje, poudili jsme se, ze flexibilita a
pfizbUsobivost jsou v tomto rychle ménicim se prostfedi prvofadé." Spole¢nost dale kontinualné zlepSuje
funkce rodiCovské kontroly, aby byl pFistup k streamovaci platformé dostupny détem s pfizplsobenym
obsahem.

e Intel - Americky Cipovy gigant Intel zvefejnil hospodarské vysledky za ¢tvrté Ctvrtleti roku 2020 i za cely rok. K
prekonani odhadl analytikd dopomohly pfedev§im zvySené objemy prodeju po€itacd. V zavére¢né fazi
véerejSiho obchodovani po oznameni vysledka akcie vyraznéji vzrostly, po uzavfeni burzy zaznamenaly
pokles. Spole¢nost dosahla ve 4Q o 2,6 mid. vySSich vynosl, nez v fijnu predikovala. Meziro¢né celkové
vynosy 0 1 % poklesly. Za cely rok 2020 Intel zaznamenal z hlediska vynost v celkové vysi 77,9 mid. USD
doposud nejuspésnéjsi rok v historii. Meziro¢ni nérdst Cini 8 %. OCistény zisk na akcii €ini za 4Q mimofadnych
1,52 USD, uvadi Intel. Analytici osloveni agenturou Bloomberg ocekavali ocistény zisk v primeéru 1,13 USD na
akcii. V roce 2020 spolecnost vygenerovala hotovostni toky z provozni ¢innosti ve vysi 35,4 mid. USD a volné
penézni toky ve vysi 21,1 mld. USD. Témeér 20 mld. USD bylo navraceno akcionarim — 14,2 mild. USD
prostfednictvim zpétného odkupu akcii a 5,6 mid. USD ve formé vyplaty dividend. Pfedstavenstvo také
schvdlilo vyplatu ctvrtletni dividendy ve vysi 0,3475 USD na akcii, ktera bude splatnd 1. bfezna vSem
akcionarim k rozhodnému dni 7. Unora 2021.

Vysledky firem
*  26/1 Microsoft, Starbucks, General Electric, 3M, Verizon
271 Apple, Facebook, Tesla, Boeing
»  28/1 Visa, Mastercard, Danaher, Comcast
e 29/1 Chevron, Caterpillar, Eli Lilly

Ocekavané udalosti
e 26/1 Spotfebitelska dluvéra
e 27/1 Zasedani Fedu, objednavky zbozi dlouhodobé spotieby
«  28/1 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti, HDP (4Q)
e 29/1 Osobni pfijem a vydaje, Chicago PMI
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Némecko

Celoevropsky index Stoxx Europe 600 uzavfel tyden bez vétSich zmén. Zatimco francouzsky nebo italsky index koncily
v Cervenych Gislech, némecky DAX si pfipsal alespon 0,6 %. VétSim ziskdm branila stéle silna pandemie koronaviru a
s tim spojené prodiuzovani lockdownu. Utlum hospodaFské aktivity se projevil na indexech nakupnich manazert. Navic
se na kontinentu zacinaji Sifit nakazlivéjSi variantu viru. Vynosy na dluhopisech mirné narostly poté, co Evropska
centrélni banka na svém zasedani zminila, Ze mozna nevyuzije zcela vyhlaSeny objem nakupl dluhopist. Jinak bylo
zasedani bez zasadnich zmén. Urokové sazby ziistanou na nule po dlouhou dobu a kvantitativni uvolfiovani pokraduje
v dosavadnim tempu. Z némeckého trhu zisky pfipsaly hlavné akcie Siemensu po dobrych vysledcich a akcie
automobilek. Ztraty zaznamenaly finanéni tituly jako Deutsche Bank a Munich Re.

Index 15. 1. 2021 22.1. 2021 Zména
DAX 30 13 787,73 13 873,97

Klicové udalosti

NEMECKO
e Prizkum ZEW - index ocekavani (leden): aktualni hodnota: 61,8 b., ocekavani trhu: 59,4 b., prfedchozi
hodnota: 55,0 b.
*  Slozeny index nakupnich manazert Markit/BME (leden - predbézny): aktualni hodnota: 50,8 b., o¢ekavani
trhu: 50,0 b., pfedchozi hodnota: 52,0 b.
EUROZONA
« Zasedani ECB: sazby a kvantitativni uvolfiovani bez zmény
e Prizkum ZEW - index ocekavani (leden): aktualni hodnota: 58,3 b., o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
54,4 b.
« Registrace novych aut (EU27) (prosinec): aktualni hodnota: -3,3 %, o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -
12,0 %
* Slozeny index nakupnich manazeri Markit (leden - predbézny): aktualni hodnota: 47,5 b., o¢ekavani trhu:
47,6 b., pfedchozi hodnota: 49,1 b.
Firemni zpravy
« Siemens — Némecky vyrobce elekironiky Siemens zverejnil lepSi nez oCekavané predbézné provozni vysledky
za prvni Ctvrtleti fiskalniho roku 2021, které skoncilo 31.12.2020. Vyhled na cely fiskalni rok zvefejni firma
spole¢né s kompletnimi vysledky 3. Unora 2021. Siemens, podobné jako ostatni némecti vyrobni giganti, tézil z
oziveni ¢inské ekonomiky. Divize digitalniho primyslu zaznamenala objednavky v souhrnné vysi 4,12 mld.
EUR, mezirocné o 2 % vice. Celkové vynosy této divize doséhly meziro€né o 5 % vysSi hodnoty, konkrétné
3,77 mld. EUR pfi oéekavani 3,56 mid. EUR. Zisk pfed Uroky, zdanénim a odpisy dlouhodobého nehmotného
majetku (EBITA) této divize vzrostl meziro€né o 57 % na 848 mil. EUR. Trzni o¢ekavani na drovni 592 mil.
EUR byla pfekonana. Spole¢nost uvadi, ze pozitivni zména provozniho zisku plyne z vy$Siho vyuziti kapacit,
meziro€niho poklesu vyplaceného odstupného a v neposledni Ffadé také ze snizeni nékterych nakladd
spojenym se zavedenymi restrikcemi. V divizi chytré infrastruktury dosahly objednavky vySe 3,81 mid. EUR,
jedna se o meziro€né 7% naruast. Vynosy divize vzrostly meziro€né o 4 % na 3,48 mld. EUR a prekonaly tak
ocekavanou hodnotu 3,34 mid. EUR. EBITA této divize pfekonal ocekavani na trovni 300 mil. EUR a dosahl v
1Q 391 mil. USD. Divizi mobility se nedafilo pfekonat trzni o¢ekavani. Objednavky mezirocné vzrostly o 67 %
na 2,74 mid. EUR. Vynosy dosahly meziro¢niho riistu 0 4 % na hodnotu 2,19 mid. EUR, avSak trh ocekaval
vice: 2,26 mld. EUR. Divize vykazala EBITA ve vysi 219 mil. EUR pfi o¢ekavani trhu na hodnoté 227 mil. EUR.
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnicek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (makléf), Lubo$ Bedrnik (maklér), Martin Varecha (makléf), Toma$ Mach (makléf), Jan RaSka (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), Miloslav Blin (analytik), Martin Singer (analytik), Michal Fric (analytik), Matéj Svanda (analytik)
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