TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

12. 10. 2020 — 16. 10. 2020

Ceska republika

budou negativné ovliviiovat vyvoj domaci ekonomiky, byly pod nejvétSim tlakem bankovni tituly. Nejintenzivnéjsi poklesy
byly k vidéni ve &tvrtek, v patek se ¢ast poklesd umazala. Komeréni banka atakovala jarni minima na trovni 460 K&. Na
tydenni bazi nakonec oslabila 0 2 % a zavirala na 484 K. Nejvyraznéjsi pokles zaznamenaly akcie Erste Group, které
oslabily i 3,82 %. Vedeni Erste navrhlo podminénou dividendu za rok 2019 ve vysi 0,75 EUR. O dividendé bude
rozhodovat listopadova valna hromada, vyplata by probéhla za predpokladu souhlasu ze strany centralni banky na
zacCatku pristiho roku. Akcie Monety oslabily o 2 %. LepSi vykonnosti se mlzou pochlubit emise, u kterych se
resistentné&j$i vyvoj potvrdil i béhem jarnich mésicl. Rast 0 2,39 % si pfipsaly akcie Avastu, mirné v zelenych se dokazal
udrzet i CEZ, ktery posilil 0 0,45 %. Suverénné nejlepsi vykonosti se viak prezentovaly akcie likérky Stock Spirits, které
posilily o vice jak 8 %. Spole¢nost komentovala vysledky za prvni polovinu roku, které dopadly lépe, nez se ocekavalo.
Rastu pomohla i podstatné vylepSena cilova cena ze strany JP Morgan, ktera je nové stanovena v prepoctu na 90 K&.
Zavfeni gastro segmentu bude negativné ovliviiovat Kofolu. Dopad by jiz nemel byt tak vyrazny, jako v jarnich mésicich.
Kurz spoleénosti se nadale drzel v blizkosti hranice 220 K&, na tydenni bazi mirn& posilil o 0,45 % Akcie Ceské
zbrojovky se v pribéhu tydne obchodovaly opakované pod hranici 290 K¢, svoji upisovaci cenu vSak vzdy na close
uhajily. Prabéh Gpisu akeii Pilulka naznaéuje vyrazné preupsany prodej akcii na horni strané upisovaciho pasma. Upis
kon¢i v Utery 20.10. a obchodovat se s nimi na trhu za¢ne na zac¢atku pfistiho tydne.

Index 9. 10. 2020 16. 10. 2020 Zména
PX 872,50 867,08 -5,42 (-0,62 %)

Klicové udalosti
e CPI (m-m) (zafi): aktualni hodnota: -0,6 %, o¢ekavani trhu: -0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,0 %
»  CPI (y-y) (zafi): aktualni hodnota: 3,2 %, o¢ekavani trhu: 3,5 %, pfedchozi hodnota: 3,3 %
* Index vyrobnich cen (m-m) (zafi): aktuélni hodnota: 0,2 %, ocekavani trhu: 0,0 %, predchozi hodnota: -0,3 %
* Index vyrobnich cen (y-y) (zafi): aktualni hodnota: -0,4 %, o¢ekavani trhu: -0,6 %, predchozi hodnota: -0,5 %

Firemni zpravy

«  CEZ 14/10 — CEZ oznamil, e od statu obdrzel &astku 1,5 mid. K& (arok z prodleni) plynouci ze soudniho
rozhodnuti souvisejicim s dfivéjSimi spory ohledné darovaci dané z emisnich povolenek. Tento mimoradny
vynos tak pozitivné ovlivni €istou ziskovost ve 4Q 2020 a bude zahrnut do ocisténého cistého zisku, jenz slouzi
jako zékladna pro vypoget dividendy. CEZ jiz v srpnu pfi vyhlaseni vysledkil za 2Q 2020 sdélil, Ze tento vynos
oc¢ekava a dnes jen potvrdil obdrzeni ¢astky. Zprava by tak méla byt jiz zapocitana v cené akcie a hodnotime ji
neutralné. Vynos ve vysi 1,5 mid. K& byl jeden z davodu navySeni letoSniho vyhledu ocisténého Cistého zisku
z Grovn& 19 — 22 mid. K& na 21 — 23 mid. K&, ke kterému CEZ pfistoupil v srpnu po solidnich vysledcich za 2Q
2020. CEZ je tak i letos, i pfes negativni dopady pandemie COVID, na dobré cest& vykazat riist o&ist&ného
Cistého zisku s pozitivnimi konsekvencemi do dividendy, ktera by podle naSich odhad mohla v pfistim roce €init
alespon 38 K¢ na akcii (nariist z letoSnich 34 K& a velmi sludny 8,6% dividendovy vynos). V pfipadé atakovani
horni hrany vySe uvedeného intervalu (diky obdrzené €astce 1,5 mid. KE bychom to nevidéli jako nereélné) by
pak, pfi zachovani letodniho 97% vyplatného poméru, vychazela dividenda dokonce na urovni 41 — 42 K&. To by
ve vztahu k aktualni cené akcie znacilo nadstandardni cca 9,4% vynos.

« Erste Group 14/10 - Analytici americké investi¢ni banky Morgan Stanley obnovili pokryvani banky Erste Group
Bank s ivodnim doporu€enim na stupni ,equal-weight” a cilovou cenou 25 EUR (v pfepoctu 687 Kg).

» Erste Group 15/10 - Erste navrhla vyplatu podmine¢né dividendy ve vySi 0,75 eur na akcii ze zisku za rok 2019
v pfipadé, Ze regulatofi daji vyplaté dividend v bankovnim sektoru zelenou a sou¢asné nebudou vyplaté branit
jiné pravni pfekazky. Navrh na vyplatu dividendy bude formalné pfednesen na nadchazejici valné hromadg, ktera
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se uskutecni 10. listopadu. Pfipadna dividenda by méla byt pak vyplacena 15. Unora 2021. Sougasné spole¢nost
oznamila, ze k dividendé za letoSni rok by se méla vyjadfit 26. unora 2021 pfi zvefejnéni pfedbéznych vysledkl
hospodareni za r. 2020.

+  Kofola 13/10 - Navzdory ptivodnim néznaktm dojde v CR na tfi tydny k uzavfeni restauraci (vyjimku budou mit
jen hotelové restaurace s oteviraci dobou do 20h). Restaurace budou moci fungovat jen pfes vydajova okénka.
Ceska vlada to véera v pozdnich vegernich hodinach oznamila na tiskové konferenci. K vyznamnému omezeni
provozu gastro segmentu by mélo od poloviny fijna dojit rovnéz na Slovensku. Pro Kofolu je to negativni zprava,
ktera podle nasich odhadi maze mit negativni dopad do provozniho zisku EBITDA v fadu nizSich desitek milién
korun (cca 30 — 40 mil. K&). Za stavajici situace tak podle naseho nazoru roste pravdépodobnost, ze Kofola jesté
prehodnoti svij letoSni navrh dividendy ve vysi 13,50 K& na akcii.

¢« Moneta Money Bank 16/10 - Moneta Stavebni spofitelna a Wistenrot hypote¢ni banka, dcefiné spolecnosti
Skupiny MONETA, uspésné dokoncily dalsi prodeje portfolia starSich uvérovych pohledavek v selhani. Tato
portfolia v nominalni hodnoté 825 mil. K& predstavovala 1750 nezajisténych retailovych Gvérl, které byly v
selhani vice nez 7 let a pred prodejem byly ze strany dcefinych spole¢nosti pribézné vymahany. Mimoradny zisk
pred zdanénim Skupiny MONETA dosahne 75 mil. K& V rdmci integrace v dubnu akvirovanych spole¢nosti si
Skupina MONETA vytycila nékolik strategickych cild. Nyni timto pokracuje v plnéni jednoho z nich. Skupiné
MONETA se povedlo od data akvizice prodat nesplacené Gvéry v nominalni hodnoté témér 1,2 mid. K& a
doséhnout zisku pfed zdanénim ve vysi 138 mil. K&.

»  Stock Spirits 12/10 - Analytik Oliver Anderson z investi¢ni banky Berenberg zvysil cilovou cenu pro akcie Stock
Spirits Group z plvodnich 264 penci na 274 penci (v pfepoétu cca 82,20 K&) pfi stavajicim doporuéeni na stupni
Louy*.

«  Stock Spirits 14/10 - Analytik Fintan Ryan z americké investi¢ni banky J.P. Morgan zvySuje cilovou cenu pro
akcie likérky Stock Spirits Group z 2,75 GBP na 3 GBP (v prepoctu 90 K¢&) pfi stavajicim doporuéeni na stupni
Loverweight".

e Stock Spirits 14/10 - Stfedoevropska likérka Stock Spirits Group zvefejnila nahled hospodafeni za druhou
polovinu fiskalniho roku 2020, ktery skongil 30. zafi 2020. Vysledky byly nad o¢ekavani a zaznamenala rast v
Polsku i CR. ,Celkové hospodatfeni v uplynulém roce bylo nad nasimi o8ekavanimi. Dopady COVID-19 v druhé
poloviné roku byly zatim mirnéjSi oproti prvotnim ocekavanim. Segment off-trade €astecné tézil z restrikci on-
s tim, Ze jeji znacky tézily z trendu traveni dovolenych v domovskych zemich. Spole¢nost hlasi, ze diky silnym
provoznim hotovostnim tokim vySe &istého dluhu na konci zafi klesla na 23 mil. EUR oproti 55 mil. EUR na konci
zafi 2019. Kompletni vysledky zvefejni 2. prosince 2020. Na ¢eském maloobchodnim trhu spole¢nost navysSila
trzby vyraznéji nez kterdkoliv konkurenéni firma, uvadi Stock. Rust pfipisuje Uspéchu svych strategickych iniciativ
zahrnujicich premiumizaci portfolia a nové produkty, které ji pomohly dosahnout pokracujici zotaveni na trhu
s bylinnymi likéry.

Ocekavané udalosti
e 20/10 Pilulka — konec Upisu akcii

e 21/10 Avast — 3Q trading update
e 22/10 Kofola — posledni den s narokem na dividendu
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Akciové trhy koncily tyden bez vétSich zmén. Vyvoj na trzich byl hodné ovlivnén pravdépodobnosti schvaleni fiskalniho
stimulu v Kongresu. Po vyjadfenich prezidenta Trumpa na zaéatku tydne Sance vyrazné vzrostly, aby postupné zase
klesly s ubyvajicim ¢asem pred listopadovymi volbami. Ohledné vyvoje vakciny vySla pozitivni zprava od Pfizeru, ktery
by mél mit udajné koncem listopadu pfipravenou svoji vakcinu ke schvaleni. Naplno se také rozbéhla vysledkova
sezona. Banky reportovaly ¢&isla vétSinové nad ocekavani, ale trhu to nestadilo, kdyZz vynosy na dluhopisech zacaly
s rostoucimi poc¢ty nakazenych opét klesat, coz zhorSuje vyhled Urokovych marzi a tvorby vétSich rezerv v budoucnu.
Dobré kvartalni vysledky s rostoucim AUM reportoval nejvétSi svétovy asset manager Blackrock. Ze zdravotnického
sektoru se da zminit. Na €ipovy sektor mél pozitivni vliv vyhled a vysledky Taiwan Semiconductors. Poskytovatel sluzeb
pro ropné tézafe Schlumberger reportoval kvali klesajici poptavce spojené s nizkou cenou ropy treti ztratovy kvartal po
sobé a akcie spole¢nosti odepsaly 8 % smérem k bfeznovym minimim. Ze zdravotniho sektoru se da zminit prudky
propad akcii biotechnologické spole¢nosti Vertex po Spatnych zpravach zpipelinu. Velké zdrzeni ve vyvoji
kardiovaskularnich feSeni poslalo niz také akcie Boston Scientific. Z makrodat byly zvefejnény silnéjSi nez ocekavané
maloobchodni trzby za z&fi, ale nervozitu zpUsobil neCekané velky nardst novych zadosti o podporu v nezaméstnanosti.

Index 9. 10. 2020 16. 10. 2020 Zména
Dow Jones Industrial Average 28 586,90 28 606,30

S&P 500 3477,13 3 483,81

NASDAQ Composite 11 579,94 11671,10

Klicové udalosti

«  CPI (y-y) (zafi): aktualni hodnota: 1,4 %, o¢ekavani trhu: 1,4 %, pfedchozi hodnota: 1,3 %

*  Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny) (zafi): aktualni hodnota: 1,9 %, o¢ekavani trhu: 0,8 %, pfedchozi
hodnota: 0,6 %

« Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (10. Fijna): aktualni hodnota: 898 tis., o¢ekavani trhu: 825 tis.,
predchozi hodnota: 840 tis.

+  Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (3. fijna): aktualni hodnota: 10018 tis., o¢ekavani trhu:
10550 tis., pfedchozi hodnota: 10976 tis.

Firemni zpravy

« JP Morgan 13/10 - NejvétSi americka banka zaznamenala rist Cistého zisku meziroéné o 4 % na 9,4 mid.
USD. Celkové vynosy meziro&né nepatrné poklesly. Cisty pFjem z arokd &inil 13,1 mid. USD, jedna se o 9%
pokles, ktery maji na svédomi nizké Urokové sazby, uvadi spolec¢nost. Provozni néklady vzrostly o 3 %
predevS§im diky nardstu nakladd na pojisténi pravni ochrany. Celkova hodnota provoznich nakladi za 3Q
doséhla hodnoty 16,9 mid. USD. Ve 3Q JPMorgan Chase vykazala opravné polozky na pokryti ztrat z
nesplacenych Gvéra ve vysi 611 mil. USD, coz znaci 60% meziroéni pokles. Analytici pfedpokladali, ze banka
vytvoFi opravné polozky ve vysi 2,38 mld. USD. Celkovéa vySe spravovanych aktiv meziroéné vzrostla o 18 %
na 2,6 bilionu USD. Banka poskytla Uvéry ve vysi 991 mid. USD, o 1 % vice nez ve 3Q 2019. Depozita
meziro¢né vzrostla o 30 % na 2 biliony USD. JPMorgan Chase zachovava uroven dividendy na 0,90 USD na
akcii Spole¢nost vyplati 2,8 mld. USD akcionafim ve formé dividend. Dividenda na jednu akcii za 3Q ¢ini 0,90
USD. Vzhledem k prodlouzenému zakazu zpétného odkupu akcii po cely zbytek roku 2020 banka zpétné
neodkoupila zadnou akcii béhem tretiho Ctvrtleti. Jamie Dimon, generalni feditel JPMorgan Chase, uvedl, ze
vzhledem k vyznamné ekonomické nejistoté a rliznym variantdm budouciho vyvoje se banka rozhodla udrzet
uvérové rezervy na Urovni 34 mid. USD. Zminil také fakt, Ze doslo ke zlepSeni kapitalové pozice a likvidity, coz
dokazuje CET1 ratio, ukazatel kapitalové pfimérenosti, na Urovni 13 % (v porovnani se 3Q 2019, kdy byla
hodnota CET1 12,3 %).

« Blackrock 13/10 - BlackRock, globalni lidr v oblasti spravy aktiv, zvefejnil hospodarské vysledky za treti
Ctvrtleti roku 2020, které skoncilo 30.9.2020. Strmy vzestup finanénich trhd po negativnim Soku, ktery zpUsobila
globalni pandemie, dopomohl k meziro€nimu dvoucifernému néardstu vynosG i zisku. Odhady analytikl
spole¢nost pfekonala. Celkovy pfitok novych penéz ¢inil ve 3Q 129 mld. USD., oéekavan byl pfitok ve vysi 100
mld. USD. Celkové vynosy ve 3Q meziro¢né vzrostly vlivem vySSich poplatkG a pokracujiciho organického
ristu o 18 % na 4,37 mid. USD, ¢imz spole¢nost pfekonala odhady analytik(i Bloomberg na pramérné arovni
3,92 mld. USD. O 245 mil. USD meziro¢né vzrostly vynosy z investi¢niho poradenstvi, administrativnich
poplatkd a vypujéovani cennych papird. Oproti 2Q vzrostly tyto vynosy dokonce o 259 mil. USD. Vynosy z
poplatkd za vykonnost meziro€né vzrostly o 411 mil. USD a o 420 mil. USD oproti 2Q. Vynosy z
technologickych sluzeb vzrostly meziro¢né o 23 mil. USD, to pfedevsim diky elektronickému systému Aladdin.
Vynosy z poradenstvi a ostatni vynosy meziro¢né poklesly o 20 mil. USD. BlackRock dosahl ve tfetim &tvrtleti
rekordni hodnoty spravovanych aktiv. Konkrétné se jedna o 7,81 bilionu USD, 0 12 % vice nez ve 3Q 2019.

+ Bank of America 14/10 - Vynosy bankovniho domu meziro¢né klesly o 9 %. Ocekavani na urovni vynosl se
podafilo pfekonat divizi spotfebitelského bankovnictvi, naopak globalni divize obchodovani na trzich (riist o 3,8
% na 3,34 mld. USD pfi o¢ekavani 3,5 mid. USD), bankovnictvi a spravy aktiv naopak zaostaly. Vynosy z
obchodovani Citibank a J.P. Morgan pfitom dosahly dvojciferného ristu. ,Na pozadi pokragujiciho zotaveni
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ekonomiky jsme v tomto Ctvrtleti dosahli zisku témér 5 mid. USD, coz reflektuje diverzitu naseho byznys
modelu, nasi vedouci pozici, digitalni schopnosti a nasi vérnost zodpovédnému rlstu,“ okomentoval vysledky
vykonny feditel Brian Moynihan. Rezervy na Gvérové ztraty meziroéné vzrostly na 1,39 mid. USD z 779 mil.
USD pfi ocekavani rastu az na 1,88 mid. USD. Rezervy vytvarela pfedevsim divize globalniho bankovnictvi,
naopak divize spotfebniho bankovnictvi v USA ¢&ast rezerv dokonce rozpustila s odkazem na ,lepsi
makroekonomické prostredi a nizSi zdstatky kreditnich karet®, vytvofila meziro€né polovicni opravné polozky.

e Goldman Sachs 14/10 — Americka investiéni banka Goldman Sachs zvefejnila vysledky za 3Q 2020, které
prekonaly v§echny odhady na Urovni vynosu i zisku. Banka Goldman Sachs ve 3Q diky pfispévku vSech divizi
k rGstu pfekonala i ty nejvyssi odhady vynosl ve 3Q (nejvyssi projekce shromazdéna Bloombergen: 10,56 mid.
USD) i zisku na akcii (7,25 USD/akcie). Rada investortl podle analytika Stevena Chubaka z Wolfe Research
ocekavala, ze Goldman Sachs analytické projekce pfekond, ovSem ne tak vyrazné. Vynosy z obchodovani
akcii dosahly 2,05 mid. USD pfi o€ekavani 2,14 mid. USD. Obchodovani dluhopis, mén a komodit na
vynosech pfineslo 2,50 mld. USD pfi o¢ekavani 2,27 mld. USD. Vynosy investi¢niho bankovnictvi dosahly 1,97
mld. USD (oc¢ekavani: 1,75 mid. USD), divize Asset Management potom rekordnich 2,77 mid. USD a divize
Consumer & Wealth Management 1,49 mid. USD. Opravné polozky na Uvéry ve 3Q dosahly 278 mil. USD,
pred rokem 291 mil. USD. Rada feditelt v€éera vyhlasila dividendu 1,25 USD na akcii s rozhodnym dnem 2.
prosince. Finanéni Feditel fekl, Zze spole€nost obnovi zpétny odkup akcii, jakmile jit do bude [regulatorem]
povoleno.

« Boeing 16/10 - Evropska agentura pro bezpecénost letectvi (EASA) je spokojena s vysledky bezpeénostnich
testl Boeingu Max. Do konce roku 2020 by tak mohl byt navracen do evropské letecké dopravy. Do budoucna
EASA pozaduje po Boeingu dalSi bezpecnostni vylepSeni. EASA vyjadfila spokojenost se zménami
provedenymi na letadle Boeing 737 Max. Zmény uskutecnily dle agentury letadlo natolik bezpec€né, ze by se na
oblohu evropského regionu mohlo vratit do konce roku 2020. | pres fakt, ze dalS$i pozadované vylepSeni
letadla, které agentura po firmé Boeing pozadovala, nebude dostupné jesté dalSi dva roky. ,NasSe analyzy
ukazuji, ze toto je bezpec€né, a dosazena uUroven bezpecnosti je pro nas dostate€na,” vyjadril se Patrick Ky,
feditel EASA. Agentura v zafi provedla testovaci lety a nyni vyhotovuje zavére¢né kontroly dokumentd pred
nafizenim letové zpUsobilosti, které planuje vydat pfisti mésic. To bude nasledovano &tyfmi tydne vefejné
konzultace. Vyvoj syntetického senzoru, ktery EASA pozaduje, bude trvat jesté 20 - 24 mésich a bude
povinnou soucasti vétsi varianty Boeingu Max 10, kterda mé& debutovat v roce 2022. Spole¢nost Boeing bude
muset také tento senzor namontovat i ke starS§im verzim letadel. Synteticky senzor by mél zabranit nestéstim,
jaké se staly v minulych letech ve dvou leteckych havariich, pfi nichz zemrelo celkem 346 lidi. Tento typ
senzoru uleh&i praci pilott v pfipadé poruchy dvou mechanickych senzorud, které urcuji, zda je letadlo
vzhledem k proudicimu vzduchu namifeno nahoru &i dolu. Pravé porucha téchto senzord zavinila jiz zminéné
havarie. Pravé porucha téchto senzor( zavinila jiz zminéné havarie. V nasledku druhé nehody byla The Max,
posledni verze Boeingu 737, stazena z letecké dopravy.

Vysledky firem
e 19/10 Halliburton, Cadence Systems
»  20/10 Netflix, Procter&Gamble, Travelers, Lockheed Martin, Texas Instruments
e 21/10 Verizon, Abbot Laboratories, Edwards Lifesciences
e 22/10 Intel, Coca-Cola, Danaher, AT&T
e 23/10 American Express, Alexion

Ocekavané udalosti
e 20/10 Zahjena vystavba, stavebni povoleni
«  22/10 Zadosti 0 podporu v nezaméstnanosti, predstihové ukazatele, prodeje existujicich domi
e 23/10 PMI
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Némecko

Na evropské indexy jiz doléha druha vina pandemie koronaviru. Skoro vSechny zemé Evropské unie jsou nuceny
zavadét distanéni opatfeni a v nékterych pfipadech zcela zavirat nékteré ¢asti ekonomiky prevazné z oblasti zabavy a
pohostinstvi. Vyhlidky na pokradujici ekonomické oziveni se tak vyrazné zhorSuji, coz se projevilo i na ekonomickém
sentimentu méfeného indexy ZEW. Z jednotlivych sektord ztracel financni sektor, cestovni ruch a pramysl. V zelenych
Cislech se z ¢asti obchodovaly alespori automobilky a na né navazané dodavatelské firmy po datech o registracich
novych aut. Daimler navic zvefejnil pfedbézné lepSi nez ocekavané vysledky za treti kvartal.

Index 9. 10. 2020 16. 10. 2020 Zména
DAX 30 13 051,23 12 908,99 142,24 (1,09 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
¢ Prizkum ZEW - index souéasnych podminek (Fijen): aktualni hodnota: -59,5, o¢ekavani trhu: -60,0,
predchozi hodnota: -66,2
¢ Prizkum ZEW - index ocekavani (Fijen): aktualni hodnota: 56,1, ocekavani trhu: 72,0, pfedchozi hodnota:
77,4
« Pramyslova vyroba (y-y) (o€isténo o pocet pracovnich dni) (srpen): aktualni hodnota: -7,2 %, o¢ekavani
trhu: -7,0 %, pfedchozi hodnota: -7,7 % / revize: -7,1 %

EUROZONA
¢ Prizkum ZEW - index ocekavani (fijen): aktualni hodnota: 52,3, oéekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 73,9

Firemni zpravy

¢ Daimler - Daimler dosahl rychlejSiho zotaveni, nez bylo o€ekavano. Silna vykonnost za mésic zafi, spole¢né s
nakladovou disciplinou, znacénym zadrzenim hotovosti a dalSimi zlepSenimi efektivnosti, zajistila vysledky vyssi
nez trzni o€ekavani, uvadi spole¢nost na svych strankach. Podle téchto prfedbéznych vysledkl dosahl EBIT ve
3Q 3,07 mld. EUR, cozZ je o mnoho vice, nez ogekavali analytici (1,95 mid. EUR). Analytici Citigroup vidi
pozitivni ndznak pro celé odvétvi. Uvadi dale, ze Daimler téZil ze silnych trendd na trhu, napf. objemu prodeju.
Bankovni dim Morgan Stanley oznacil vysledky jako vyznamné — vSechny divize pfekonaly trzni oekavani.
Obavana likviditni krize je i vzhledem k hodnoté free cash flow nad 5 mid. EUR a likvidit¢ nad 13 mid. EUR
zazehnéna. Finalni podobu hospodarskych vysledkl za 3Q ozndmi spole¢nost Daimler v patek 23.fijna 2020.

Vysledky firem
e 22/10 STMicroelectronics
e 23/10 Daimler, ABB

Ocekavané udalosti - Némecko

* 20/10 PPI
e 22/10 Gfk spotiebitelska duvéra
e 23/10 PMI

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 23/10 PMI
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverfejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s Zzadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni urcitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi€nich doporu€eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi €astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnic¢ek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (maklér), Lubo$ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), Miloslav Blin (analytik), Martin Singer (analytik), Michal Fric (analytik)
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