TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

6. 7.2020 - 10. 7. 2020

Ceska republika

PondélIni silny rdst na globalnich trzich prazskd burza diky statnimu svatku propésla a ani nasledny vyvoj pfili§
neinklinoval ke srovnani tohoto rozdilu. Domaci trh nakonec posilil 0 0,4 %, pocet klesajicich tituld vS8ak prevazoval a
rist index( Sel na vrub pfedevSim akciim Avastu (+4,16 %). Titul obdrzel nékolik vylepSenych cilovych cen (Jefferies,
Morgan Stanley, Barclays) a dostal se na nova historickd maxima. Pozitivni pohled na Avast nesdili cely trh a analytici
Peel Hunt potvrdili své prodejni doporuceni s novou cilovou cenou 355 GBp (jejich Gvodni prodejni doporuceni z ledna
bylo na po&atku poklesu z pfedchozich maxim). Volatilni vyvoj byl k vidéni u Erste Group. Titul se ve Vidni v pondéli
obchodoval nad 600 K&, na domécim trhu vSak otviral nize a o své zisky postupné v tydnu pfichazel. V patek na openu
se obchodovalo na urovni 565 K¢. Close byl nakonec nad 580 K& s mirnym ziskem 0,66 %. V Uvodu tydne se posouvaly
vy$e ceny emisnich povolenek (atak hranice 30 EUR) i elektrické energie, CEZu to vSak pFili§ nepomahalo. Na tydenni
bazi kurz oslabil o 1,03 % a zaviral na 480 K&. Jesté vétsi pokles byl k vidéni u domécich bankovnich titult, kdyz
Komeréni banka oslabila o 1,56 % a Moneta pfiSla o 1,45 %. S novymi daty o inflaci se snizila pravdépodobnost, Ze
body se posouvaji na vyssi Urovné, evropsky bankovni sektor za timto pohybem nadale zaostava, prestoze historicky
tam byla siln& zavislost. Nedafrilo se ani firmam z napojového sektoru, kdyz Kofola oslabila 0 1,74 %, Stock Spirits ztratil
1,9 %. Schvaleni vyrobku IQOS ze strany americké FDA je pro koncern Philip Morris podp(irna zprava. Cast produkce
se vyrabi v zavodu Philip Morris CR. Titul na tydenni bazi stagnoval.

Index 3.7.2020 10. 7. 2020 Zména
PX 938,00 941,73 3,73 (+0,40 %)

Klicové udalosti

*  Pramyslova vyroba (y-y) (bez ogisténi o pocet pracovnich dni) (kvéten): aktualni hodnota: -29,4 %, o¢ekavani
trhu: -22,4 %, pfedchozi hodnota: -33,7 %

* Maloobchodni trzby (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: -12,2 %, oCekavani trhu: -14,4 %, pfedchozi hodnota: -
21,2 % / revize -21,5 %

« Maloobchodni trzby bez automobilt (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: -0,7 %, ocekavani trhu: -6,4 %,
predchozi hodnota: -10,6 %

« Mira nezaméstnanosti (Cerven): aktualni hodnota: 3,7 %, o¢ekavani trhu: 3,7 %, prfedchozi hodnota: 3,6 %

e CPI (m-m) (Cerven): aktualni hodnota: 0,6 %, o¢ekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,4 %

*  CPI (y-y) (Cerven): aktualni hodnota: 3,3 %, o¢ekavani trhu: 2,9 %, pfedchozi hodnota: 2,9 %

Firemni zpravy

* Avast 7/7 - Analytici spole¢nosti Jefferies pfistoupili ke zvySeni cilové ceny pro akcie antivirové spole¢nosti
Avast, a to z pfedchozi Urovné 557 penci na 648 penci (v pfepoctu z cca 164 K¢ na zhruba 191 K¢).

» Avast 8/7 - Analytici z Morgan Stanley zvysili svoji cilovou cenu pro akcie Avastu na 650 GBp z plivodnich 525
GBp. Doporuceni bylo potvrzeno na stupni ,overweight®.

» Avast 10/7 — Peel Hunt zdstava na akcie Avastu nadale negativni a potvrzeni ,prodavat” bylo potvrzeno. Cilovy
cena byla upravena na 355 GBp.

» Kofola 8/6 - Napojarska spole¢nost Kofola dnes oznamila odlozeni zvefejnéni hospodarskych vysledkd, a to z
dlvodu akvizici OndraSovka a Korunni. Termin zvefejnéni vysledkd za prvni polovinu roku se posouva z 13.
srpna na 15. zafi. Nasledna konsolidovand mezitimni zprava o hospodareni za prvnich devét mésicl roku pak
bude reportovana 25. listopadu. Kofola také zvefejnila pozvanku na valnou hromadu, jez se bude konat 5. srpna.
O dividendé se ale bude rozhodovat az na mimoradné valné hromadé konané v zavéru roku.
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Ceska republika

¢« PFNonwovens 9/7 - Skupina PFNonwovens Holding, matefska spolecnost firmy PFNonwovens obchodované
na BCPP, oznamila zménu na pozici generdlniho feditele. Od 1. zafi tohoto roku by mél odchazejiciho Allena
Bodforda nahradit Cedric Ballay. Sou€asné skupina informovala, ze Bodford odchazi ze vSech vykonnych a
statutarnich pozic. PFNonwovens Holding ve zpravé dodavd, ze zména je sou¢ésti dlouho dopfedu planovanych
obmén vedeni spole€nosti. )

+  Philip Morris CR 10/7 - Vyrobek IQOS spoleénosti Philip Morris International (PMI) ziskal od amerického Ufadu
pro kontrolu potravin a léCiv (FDA) oznaceni ,upraveny rizikovy tabakovy vyrobek®. Takové oznaceni Fika, ze
podle FDA predstavuje zafizeni IQOS mensi zdravotni rizika nez klasické tabakové cigarety. Ufad za dobu své
existence udélil zatim pouze dvakrat toto oznaéeni. Navic bylo zafizeni IQOS zafazeno do kategorie takzvané
modifikace expozice. Mira Skodlivych latek, kterym je lidsky organismus vystaven, je podle tohoto hodnoceni u
tohoto zafizeni menSi. To znamenad, ze Philip Morris mdze vyrobek propagovat jako zdravéjsi. Generalni feditel
Philip Morris Fekl, ze rozhodnuti statni agentury povazuje za milnik v historii vefejného zdravi. ,Desitky miliond
Ameri¢and a Ameri¢anek, ktefi dnes koufi, jednou pfestanou. Mnoho z nich vSak koufit bude i nadale. Dne$ni
rozhodnuti FDA umoziuje informovat tyto dospélé, ze pfechod na 1QOS je lepsSi volbou nez pokraCovat v
koureni,” uvedl Calantzopoulos. Z vyjadieni samotného Ufadu pro kontrolu potravin a légiv vyplyva, Zze
rozhodnuti stoji na védeckych dukazech, které si firma PMI nechala vypracovat.

Ocekavané udalosti
e 17/7 Pramyslové ceny
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USA

Akciové indexy pokracovaly v rdstu navzdory velmi napjaté valuaci a velké nejistoté spojené se stale narustajicim
poétem nakazenych. Populaéné velké staty jako Texas, Florida, Arizona a Kalifornie vykazuji rekordni pfirlstky. Akcie
nerozhodila ani vyjadfeni Joe Bidena ohledné skoncovani s akcionafsky velmi vstficnym systémem v USA a
planovaném navratu firemnich dafovych sazeb zpét nahoru na Urovné z roku 2017. Na klidu zatim nic nemeéni ani
pokradujici spor mezi Spojenymi staty a Cinou, mezi kterymi se oznamily nové sankce na predstavitele druhé zemé&. Trh
tahla nahoru opét skupina FANGMAN, ktera se z technického pohledu dostala jiz na silné pfekoupené drovné. V zavéru
tydne trh podpofily pozitivni vystupy ze studie Iéku Remdesivir vyvijeného spole¢nosti Gilead Sciences.

Index 3.7.2020 10. 7. 2020 Zména
Dow Jones Industrial Average 25 827,36 26 075,30

S&P 500 3 130,01 3 185,04

NASDAQ Composite 10 207,63 10617,44

Klicové udalosti

« Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (4. cervence): aktualni hodnota: 1314 tis., o¢ekavani trhu: 1375
tis., pfedchozi hodnota: 1427 tis.

« Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (27. ¢ervna): aktualni hodnota: 18062 tis., o¢ekavani
trhu: 18750 tis., pfedchozi hodnota: 19290 tis.

« Bloomberg index spotrebitelského komfortu (5. ¢ervence): aktualni hodnota: 42,9, o¢ekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 43,3

« Jadrovy PPI (y-y) (€erven): aktualni hodnota: 0,1 %, oekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,3 %

Firemni zpravy

«  Berkshire Hathaway - Berkshire Hathaway Energy, dcefina spole¢nost konglomeratu Berkshire Hathaway pod
vedenim Warrena Buffetta, v nedéli oznamila akvizici plynovodd a z&sobnikd plynu od spole¢nosti Dominion
Energy. Ta zaroven oznamila konec projektu Atlantic Coast Pipeline. Berkshire Hathaway Energy (BHE) zaplati
za plynovody a plynové zasobniky spole€nosti Dominion Energy zaplati 4 mid. USD pfevezme dluh 5,7 mid.
USD, celkova hodnota transakce tak €ini 9,7 mid. USD. K jeji realizaci by mélo dojit ve 4Q 2020 a podléha
regulatornimu souhlasu. Transakce zahrnuje spole€nosti Dominion Energy Transmission, Questar Pipelines,
Carolina Gas Transmission, Iroquois Gas Transmission a 25% podil v LNG terminalu Cove Point, ktery bude
BHE provozovat. Cove Point je jeden z pouhych Sesti LNG exportnich terminald, zdiraziuje BHE. Transakce
celkem zahrnuje plynovody v délce presahujici 7,7 tis. mili s transportni kapacitou 20,8 mld. kubickych stop
denné a zasobniky s kapacitou 900 mld. kub. stop. Podle CNBC tak podil BHE na mezistatni pfepravé plynu ve
Spojenych statech vzroste na 18 % z 8 %. Dominion Energy si v oblasti plynu ponecha 50% podil v Cove Point
a investice do biomethanu (RNG). Pro Berkshire Hathaway se jedna o nejvétsi akvizici od roku 2016, kdy
koupila spole¢nost Precision Castparts. Ve spole€nosti Berkshire Hathaway Energy konglomerat drzi 91,1 %.
Spole¢nost Dominion Energy se do budoucna se bude zamérovat predevSim na vyrobu elektfiny, regulovana
vyroba tak bude ¢init 85-90 % provozniho zisku. Z 4 mid. USD, ktera za aktiva obdrzi, planuje vynalozit 3 mid.
USD na zpétny odkup akcii. V souvislosti s tim aktualizovala celoroéni vyhled zisku z 4,25-4,60 USD na akcii
na 3,37-3,63 USD na akcii, jelikoz jiz nezahrnuje prodavana aktiva. V roce 2021 o¢ekdava rist zisku 0 10-11 %
na 3,85-3,90 USD ze stfedu odhadu 3,5 USD na akcii za rok 2020. Od roku 2022 dal oéekava v priiméru rast
zisku na akcii 0 6,5 % ro€né. Spolecnost tak snizila ro¢ni dividendu z pfiblizné 3,45 USD na akcii na pfiblizné
2,5 USD na akcii s cilovym vyplatnim pomérem 65 % (oproti sou¢asnym 85 %), ktery je v souladu s vyplatnim
pomérem porovnatelnych spolecnosti. V dalSich letech by méla rist o pfiblizné 6 % rocné. Spole€nosti
Dominion Energy a Duke Energy zaroven oznamily konec projektu Atlantic Coast Pipeline kvuli pokracujicim
zpozdénim a narlstajici nejistoté ohledné nakladl, ktera ohrozila ekonomickou navratnost projektu. Tento
plynovod mél vést mezi Zapadni Virginii a Severni Karolinu. Dominion tak odepiSe 2,7-3,2 mid. USD.

¢ United Airlines - Americké aerolinky United Airlines uvedly, Ze v nejhor§im pfipadé budou nuceny propustit az
36 tisic svych zaméstnancl. Propousténi by mélo postihnout asi 15 tisic letusek a stevardd, 11 tisic pracovniki
zakaznického servisu, 5500 zaméstnancl Udrzby a 2250 pilotd. K prvnimu Fijnu by tak o praci mohla pfijit asi
polovinu zaméstnanct UA. Pfed timto datem jejich propusténi neni mozné z ddvodu podminek, kterymi
americka vlada podminila svoji pomoc ve vySi 118 miliard korun. Zarover spole¢nost k 1. Fijnu poéita s
propusténim dalSich 1300 zaméstnancl v managementu a administrativnich pracovniku.

« Boeing - Agentura Reuters s odvolanim na dokument objevujici se v Utery u federalniho soudu v Chicagu
informovala o tom, Ze americky vyrobce letoun( jiz zac¢al s vyplacenim od$kodného ve vice nez 90 % sporl
tykajicich se havéarie letounu 737 MAX v Indonésii, k némuz doSlo v roce 2018. Spole¢nost tudiz podle vS§eho
vyfeSila vétsinu spor(.
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USA

Vysledky firem

13/7 PepsiCo

14/7 JP Morgan, Citigroup, Wells Fargo, Fastenal

15/7 Goldman Sachs, UnitedHealth

16/7 Bank of America, Morgan Stanley, Johnson&Johnson, Netflix
17/7 Blackrock, Omnicom, Danaher

Ocekavané udalosti

14/7 CPI

15/7 Pramyslova produkce, bézova kniha Fedu

16/7 Maloobchodni trzby, zadosti o podporu v nezaméstnanosti
17/7 Stavebni povoleni, Michigan sentiment
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Némecko

Evropské indexy zaostaly na mezitydenni bazi vzhledem k tomu, Ze hlavni pohyb na Wall Street se odehral az v patek
odpoledne po zvefejnéni dat ze studie Remdesiviru. Na evropskych indexech se vice projevilo zastoupeni pramyslu a
zdravotnictvi. Celoveropsky Stoxx Europe 600 pfipsal pouhych 0,4 % a 200 denni pramér stale znaci klesajici trend. | v
Evropé se zvySuje riziko druhé viny pandemie nebo minimalné vyraznéjSi narast novych pfipadd po uvolnéni omezeni
na cestovani lidi. Z némeckych titulti pot&sily hlavné predb&zné vysledky od poskytovatele softwaru SAP. Cipovy sektor
se zvednul po reportovanych Cervnovych trzbach od Taiwan Semiconductors, pfedstavujici dobry barometr stavu v
odveétvi.

Index 3.7.2020 10. 7. 2020 Zména
DAX 30 12 528,18 12 633,71

Klicové udalosti

NEMECKO
¢« Podnikové objednavky (y-y) (oc¢isténo o pocet pracovnich dni) (kvéten): aktualni hodnota: -29,3 %,
ocekavani trhu: -24,0 %, pfedchozi hodnota: -36,6 %
¢« Pramyslova vyroba (y-y) (o¢isténo o pocet pracovnich dni) (kvéten): aktualni hodnota: -19,3 %, oekavani
trhu: -16,9 %, predchozi hodnota: -25,3 %

EUROZONA
¢« Maloobchodni trzby (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: -5,1 %, o¢ekavani trhu: -6,5 %, pfedchozi hodnota: -
19,6 %

Firemni zpravy

¢«  SAP - Nejvétsi evropska technologicka spole¢nost SAP SE zvefejnila pfedbézné vysledky za uplynulé druhé
&tvrtleti (skongilo 30. &ervna), které predgily odekavani. Cisla byla podpofena zejména solidnimi vysledky v Asii
Trzby meziroéné vzrostly o 2 % na 6,74 mld. euro (oproti oéekavani 6,61 mid. euro (Bloomberg)). Pfestoze
trzby ze softwarovych licenci byly pod ,béznymi“ hodnotami, tak vzpamatovaly nad o¢ekavani. SAP uvedl, ze
pocet novych zakazek v dubnu témeéf zamrzl z divodu zavedenych opatfeni proti koronaviru. Spole€nost
zaznamenala obnovu poptavky v asijsko-pacifickém regionu, jehoz ekonomiky se s koncem uplynulého Etvrtleti
jiz zacaly otevirat. Trzby z cloud computingu vzrostly meziro¢né o 21 % na 2 mld. euro. SAP zopakoval svoji
ro¢ni prognézu upravenych trzeb ve vysi 28,5 mld. euro a provozni zisk na Urovni mezi 8,1 az 8,7 mid. euro.
Ponechani vyhledu indikuje, ze SAP v druhé poloviné roku oekava postupné se zlepsujici poptavku.

«  BASF - Némeckéa agrochemicka firma BASF SE v patek poskytla nahled na vysledky za druhé Ctvrtleti. Ty jsou
i navzdory propadu poptavky ze strany automobilového primyslu lepsi, nez investofi o¢ekavali. EBITDA by se
meéla pohybovat ve vysi 226 mil. euro. Naopak Cista ztrata bude vétsi, nez jakou trh v konsensu ocekaval.
Vy§Si ztrata je zplsobena zejména poklesem cen ropy a plynu, které negativné dopadly na dcefinou
spole¢nost Wintershall-DEA.

¢ Daimler - Daimler o¢ekava ve druhém ¢tvrtleti negativni volné cashflow v prdmyslovém businessu, oznémila to
sama spole¢nost v dnesni tiskové zpravé. Stejné tak spolecnost oekava za druhy kvartal zaporny ocistény
Ebit. Za cely rok 2020 automobilka o¢ekava Ebit signifikantné pod drovni z roku 2019. K blizsi kvantifikaci vSak
spole¢nost prozatim nepfistoupila. Divize Mercedes-Benz reportovala za prvnich Sest mésicl tohoto roku
pokles prodanych vozii 0 19 % na 870 tisic. Co se v$ak tyée pouze &isel za druhé &tvrtleti v Ciné tyge,
Mercedes-Benz zaznamenal nejlepsi druhy kvartal v historii, kdyz prodal 207 107 automobill (y/y +21,6 % vuici
dosud rekordnimu druhému kvartalu roku 2019). Report o prodanych vozech byl zvefejnén takiéz dnes.

¢ Lufthansa - Némecka aerolinka Lufthansa planuje zrusit pétinu vedoucich pozic a k tomu tisic pracovnich mist
v administrativé, a to v reakci na sou€asnou tizivou situaci nuticic spole¢nost k Uspornym opatfenim. Lufthansa
informaci zvefejnila v Utery. V rdmci tiskové zpravy mj. dodala, ze hodl& snizit na polovinu investice do novych
letound. Do roku 2023 aerolinka zakoupi maximalné 80 letadel.

¢« Deutsche Bank/Wirecard - Generalni feditel Deutsche Bank Christian Sewing se v Utery pro agenturu
Bloomberg vyjadfoval k potencidlni pomoci Wirecardu. CEO fekl, ze banka moZnou podporu nadale
vyhodnocuje a Ze prozatim je brzy na to, délat jakékoliv zavéry. Potencialni podporu Deutsche Bank fesi s
regulatorem BaFin a insolvenénim spravcem spole¢nosti Wirecard.

Vysledky firem
e 15/7 ASML
e 17/7 Volvo

Ocekavané udalosti - Némecko
« 14/7 CPIl, ZEW

Fio banka, a.s. -5- www.fio.cz



Némecko
Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 14/7 ZEW, primyslova produkce
» 16/7 Zasedani ECB
e 17/7 Summit EU, CPI
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na t&chto webovych strankéach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucéuje osobam c¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporucéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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