% prazske burze
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je clenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS
CR (obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a Primoco. VSechny zvefejnéné informace maiji pouze informativni a doporuéujici
charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vylouéit, ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni
doporuéeni vydany, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam Cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovaly jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo
reprodukovaneé Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek, vCetné informaci a investi¢nich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani
kratkou pozici pfevySujici prahovou hodnotu ve vySi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepiimy podil vétsi nez 5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina
osoba patfici do téZze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuc€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti
nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim
manazerem verejné nabidky investi€nich nastroju vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investiCnich doporu€eni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby
patfici do téze skupiny, ani od obchodnich poplatku, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporucéeni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
Tento investiéni vyzkum neni uréen obchodnikim s cennymi papiry. Obchodnik s cennymi papiry nemuze pouzit tento investi¢ni vyzkum v ramci poskytovani investic¢nich sluzeb ¢i k vytvareni
vlastniho investi¢niho vyzkumu ¢&i propagacnich sdéleni, nestanovi-li Fio banka, a.s. jinak &i neni-li dohodnuto mezi Fio bankou, a.s. a obchodnikem s cennymi papiry jinak. Pfijme-li obchodnik s
cennymi papiry tento investi¢ni vyzkum, neni mozné takové jednani povazovat za pobidku poskytnutou Fio bankou, a.s. vztahujici se k vyzkumu ve smyslu § 17 vyhlasky ¢. 308/2017 Shb., o

sledované obdobi podle zavéreénych cen, v niz nejsou zohlednény mozné pohyby ceny nad (/pod) uvedenou zavéreCnou cenu béhem doby obchodovani v daném obchodnim dni.

Koupit — oekavany celkovy vynos (kapitalovy i dividendovy) na stanoveném horizontu pfesahuje 20 %, Akumulovat — oCekavany celkovy vynos (kapitalovy i dividendovy) na stanoveném
horizontu se pohybuje v rozmezi mezi 5 % a 20 %, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit vykyvu na trhu, Drzet — oGekavany celkovy vynos (kapitalovy i dividendovy) na stanoveném horizontu se
pohybuje v rozmezi +5% az -5%, Redukovat — o¢ekavany celkovy vynos (kapitalovy i dividendovy) na stanoveném horizontu se pohybuje v rozmezi mezi -5 % a -20 %, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu, Prodat — o¢ekavany celkovy vynos (kapitalovy i dividendovy) na stanoveném horizontu je nizsi nez -20 %.

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporu€eni okamzité po pifekonani pfisluSnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporu€eni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého
diléiho doporuceni Prodej - short: doporuéeni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrument s naslednou pujckou, spekulace na pokles), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Investiéni doporuceni bude aktualizovano pribézné v kontextu novych zasadnich informaci s vlivem na ocenéni, minimalné vSak jednou za 12 mésicl od vydani. Historii vSech investi¢nich
doporuceni vydanych k akciim spolec¢nosti Komeréni banka, Monety Money Bank a Erste Group Bank AG naleznete na internetovych strankach https://www.fio.cz/zpravodajstvi/akcie-stocklist.
Uvedeny seznam obsahuje informace o datu vydani investi¢niho doporuceni, typu doporuceni, cilové cené a cené v dobé zvefejnéni doporuceni, investiénim horizontu &i totoznosti pfislusného
analytika Fio banky, a.s. Pfehled vSech aktualnich investi€nich doporuceni je dostupny na internetovych strankach https://www.fio.cz/zpravodajstvi/stocklist. DalSi informace o investi¢nich
doporucenich vydanych ke konkrétni akcii naleznete v sekci ,Historie analyz® po ,kliknuti“ na nazev dané akcie. Kvartalni souhrn podilu jednotlivych typtd doporuceni je dostupny na uvedené
strance https://www.fio.cz/zpravodajstvi/stocklist (fazeno dle ¢asu zvefejnéni) i na internetovych strankach https://www.fio.cz/zpravodajstvi/ipo-a-ostatni. BlizSi informace o Fio bance, a.s. je

mozno nalézt na www.fio.cz
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https://www.fio.cz/zpravodajstvi/stocklist
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/ipo-a-ostatni

Makroekonomické ukazatele 2024 2025 2026

ocekava se rust HDP Celkova inflace (%) 25 26 22
inflace pod kontrolou Ménovépoliticka inflace (%) 24 2,5 21
oziveni hypoteéniho trhu Hruby domaci produkt (mzr. zmény v %) 1,0 2.4 2.4
Urokové sazby 3M PRIBOR (%) 49 32 30
] M&novy kurz (CZK/EUR) 2561 254 255
Bankovni sektor x
Zdroj: CNB
silna
hospodarsky velmi uspésné posledni roky
normalizace , kvalita avérovych portfolii zGstava velmi dobra
pod kontrolou
dopad dané z mimoradnych zisku ( ) nulovy Ci minimalni
CNB zdvojnéasobila (4 %)

-
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Bankovni sektor v CR

Podil nevykonnych uvéru ¢eskych bank
na celkovych uvérech, v %

*  Normalizace rizikovych
nakladu, kvalita dverovych

" o 4 V4 . 4 6’0%
portfolii zustava velmi dobra

5,0%

4,0%
« Podil nevykonnych overu
v posledni dekadé vyrazné 3,0%
poklesl
« 3Q 2024 1,7 % 2,0%

1,0%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 3Q 2024

Zdroj: CNB, zpracovani Fio banka

-
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Bankovni sektor v CR

Pokles urokovych sazeb
S sebou nese pokles
vynosu z uvérd, ale také
pokles nakladl na vklady

Cisté urokové vynosy
zUstavaji na vysoké
urovni

« 1H 2024 83 mld. K¢

Cisté urokové vynosy éeskych bank
v mid. K&

200

150

100

50

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 1H 2024

Zdroj: CNB, zpracovani Fio banka

-
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Bankovni sektor v CR

Cisty zisk éeskych bank
v mld. KC
- Ceské banky dlouhodobé
dosahuji velmi solidni
navratnosti vlastniho
kapitalu

120

* V poslednich 3 letech se
Cisty zisk pohybuje
na rekordnich urovnich
* 1H 2024 60 mid. K¢

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 1H 2024

Zdroj: CNB, zpracovani Fio banka

-
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Moneta Money Bank

* Meziroéni rust cisteho zisku (+ 7 %) , rast vynosu z poplatkd a provizi
« Mimoradna dividenda ve vysSi 3 KC na akcii

Vyvoj cisteho zisku Moneta Money Bank za 9M 2024

oproti stejnému obdobi minulého roku, v mil. KE
5000

4500 285 36 _ 24 4 4236
3972 94 I 179 —

4 000
3 500
3 000
2 500
2000
1500
1000

500

Q3IYTD 2023 Urokové wynosy  Poplatky a provize  Ostatni vynosy Provozni naklady  MWaklady na riziko Dari z prijmu Q3 YTD 2024

Zdroj: MONETA Money bank, zpracovani Fic banka %
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Management na rok 2024
oCekava minimalné ve vysi 5,6 mid. K¢ (11 K& na akcii), z puvodnich 5,2 mid. K&

Management i pfes rast povinnych minimalnich rezerv opétovné potvrdil svu;

— pres 10 Kc, min. 9 KC ?

UKAZATEL 2024 2025 2026 2027 2028 CAGR

2024-2028
Celkové provozni vynosy (mld. K¢) 12,4 12,8 13,5 14,0 14,5 4,0 %
Celkové provozni ndklady (mld. K¢) -5,8 -5,9 -6,0 -6,2 -6,3 2,1%
Provozni zisk (mld. K¢) 6,6 6,9 7,5 7.8 8,2 5,6 %
Ndklady na riziko (bps) -(10-30) -(15-35) -(25-45) -(25—-45) -(25-45) n/a
Efektivni dariova sazbhal ~-14,0 % ~-15,0 % ~-15,0 % ~-15,0 % ~-15,0 % n/a
CISTY ZISK (mld. Kg) >5,2 >5,3 >5,5 >5,7 >6,0 3,6 %
Zisk na akcii (K¢) >10,2 >10,4 >10,8 >11,2 >11,7 3,6 %

Navratnost hmotného kapitalu =17,0% >17,0% =17,0% >17,0% =17,0 n/a %
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Komercni banka

Vyvoj €istych urokovych vynosu Komeréni banky

v mil. K&
30 000
. .. i i 25 595
« Cisté urokoveé vynosy pod
tlakem vysokych nakladu 5T
na depozitni produkty 20 000 18890
6 507 6 256

« Pokles ciste urokove

marze na 1,64 % 10 000
- 21,86 % ve 3Q'23

2023 2024

"Q1 mQ2 Q3 Q4

Zdroj: Komer¢ni banka, zpracovani Fio banka

-
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Komercni banka

MeziroCni narust cisteho zisku 0 2 %, normalizace nakladu na riziko, pokles urokovych vynosu

Mimoradny zisk z prodeje budovy na Vaclavskem namesti 2,5 mid. KC

16 000

14 000

12 000

10 000

& 000

6 000

4 000

2000

12 353

v wv s

Vyvoj cisteho zisku Komercni banky za 9M 2024
oproti stejnému obdobi minulého roku, v mil. K&

2334

-329
-1 991

397 76 12539

QINTO 2023

Urokowé wynosy Poplatky a provize  Ostatni winosy

Provozni naklady Maklady na riziko

Can z prijmu Mekontrodni podil Q3 YTD 2024

Zdroj: Komeréni banka, zpracovani Fio banka

-
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Erste Group

- Cisté urokové vynosy
meziroCné vzrostly
* nizsi naklady na
depozita

* rust uveroveho
portfolia

Vyvoj €istych urokovych vynosu Erste Group

v mil. EUR

8 000

6 000

4 000

2000

7228

1 806

1861

5591

1903

2023

=Q1 mQ2

2024

Q3 Q4

Zdroj: Erste Group, zpracovani Fio banka
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Erste Group

- Cisty zisk meziro&né vzrostl 0 9 % — rekordni zisk za tento rok pfesahujici 3 mld. EUR?

Vyvoj ¢istého zisku Erste Group za 9M 2024

oproti stejnemu obdobi minulého roku, v mil. EUR
3 000

220

2500 | 00 168 135 84 g 2516

]
I 148

2000
1500
1000

200

QIYTD 2023 Urokové vinosy Poplatky aprovize  Ostaini winosy  Provozni ndkdady  MaMadynarizike  Dafizpfjmu  Mekontrolni podil 003 YTD 2024
Zdrof Erste Group, zpracowsni Fio banka

-
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Erste Group

* Management opétovné

navysil celorocni vyhled

» vyS8S8i nez puvodné
oCekavané ciste
urokoveé vynosy

+ dvouciferny rust
poplatku

* navratnost kapitalu
pres 16 %

« Dividenda 3 EUR

2024 guidance upped again - initial 2025 ROTE forecast: ~15%

Variable gzgii:ﬁég :;?"2 d‘tﬂiz" Key assumptions/additional comments

Real GDP >2% ~0-4% Diverging economic performance with HR and RS performing better than expected
Loans ~ +5% ~ +5% Loan growth supported by declining interest rates, actual print influenced by FX
NIl ~0% >2% Slower pace of rate cuts in the euro zone, fast deposit pass-through

Fees ~+10% ~+10% Strong fee outlook on healthy demand for asset management, payment services
Costs ~ +5% ~ +5% Solid cost control

CIR <50% =48% Better revenue/cost outlook drives cost/income ratio improvement

Risk costs < 20 bps < 20 bps Continuation of broadly positive risk performance

ROTE >15% >16% Stronger operating performance results in better profitability

CET1 ratio > 14.0% > 14.0% Unchanged target CET1 ratio, second share buyback in the amount of EUR 500m

currently under way

-
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Fio analyzy

Moneta Money Bank Komercéni banka Erste Group

1363 Kc

9.1.2024 19.3.2024 13.9.2024

Aktualizace v roce 2025
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Porovnani bank na prazskeé burze

D MONETA B kB ERSTES

Group

P/E 11,5 9,3 6,8

P/BV 2,0 1,2 1,1

Vyvoj 36 % 13 % 45 %
akcie (YTD)

Obdobi: 1. 1. 2024 - 25.11.2024 Zména za obdobi: +36,32% © Zdroj dat: kurzovni listek

Obdobi: 1. 1.2024 - 25.11.2024  Zména za ohdobi: +12,56% @ Zdroj dat: kurzovni listek

Obdobi: 1.1.2024 - 25.11.2024  Zména za obdobi: +45% (D Zdroj dat: kurzovni listek

AL

1250 130 2028
JONETA MONEY BANK: 127,80 CZK
h .
cerat 22 120 2026

W * ERETE GROUP BANK: 130800 C2K

1000

800
01 dno 24 01 dub 24 01 &vn'24 01smp'24 01 fijr24

Na zdkladé trzni ceny ze dne 25. 11. 2024, ocekdvaného Cistého zisku za rok 2024 a ucetni hodnoty k 30. 09. 2023 Fio banka

r




Dekuji za pozornost
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