23. fijna 2026

Ocekavané udalosti

Némecko:
. 09:30 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé

(S&P Global / BME) (fijen - predbézny): otekavani
trhu: 53,5, predchozi hodnota: 53,9

. 09:30 Index nakupnich manazer& PMI ve sluzbach
(S&P Global) (fijen - predbézny): ocekavani trhu:
52,5, predchozi hodnota: 52,9

. 09:30 Index nakupnich manazerd PMI - kompozitni
(S&P Global) (fijen - predbézny): ocekavani trhu:
53,4, predchozi hodnota: 53,8

Eurozoéna:

. 10:00 Index nakupnich manazerd PMI ve vyrobé
(S&P Global) (fijen - predbézny): ocekavani trhu:
52,8, predchozi hodnota: 52,9

. 10:00 Index nakupnich manazerd PMI ve sluzbach
(S&P Global) (fijen - predbézny): oCekavani trhu:
52,5, predchozi hodnota: 53

. 10:00 Index nékupnich manazerd PMI - kompozitni
(S&P Global) (fijen - predbézny): oCekavani trhu:
52,7, predchozi hodnota: 53,1

USA:

. 15:45 Index nakupnich manazerd PMI ve vyrobé
(S&P Global) (fijen - predbézny): oCekavani trhu:
55,5, predchozi hodnota: 55,9

. 15:45 Index nakupnich manazer{ PMI ve sluzbach
(S&P Global) (fijen - predbézny): ocekavani trhu: 58,
predchozi hodnota: 58,8

. 15:45 Index nakupnich manazer( PMI - kompozitni
(S&P Global) (fijen - predbézny): ocekavani trhu:
57,4, predchozi hodnota: 58,4

. 16:00 Index spotfebitelské dlvéry University of
Michigan (fijen - kone€ny): oCekavani trhu: 46,3,
predchozi hodnota: 46,3

Akciovy vyhled

Wall Street vcera vyrazné klesala, kdyZ se obnovily obavy z vysokych
investic do umélé inteligence. Pod tlakem byly hlavné technologie a
vyrobci ¢ipd, polovodi¢ovy index propadl o 6,7 %. Meta po vysledcich
ztratila téméF 7 %, prestoze prekonala ocekavani, trh ale znepokojily
rostouci naklady na AI a potfeba dalSiho financovani. Index SP500
odepsal 1,2 %, zatimco Nasdaq ztratil 2,6 %. Asie dnes navazuje na
slabsi americké technologie, obavy z vysokych investic do AI
prenaseji i na tamni Cipovy sektor. Evropa véera také Celila negativni
naladé, pozornost se soustfedila také na Francii, kde rostouci obavy
o vefejné finance tla¢i vzhlru vynosy statnich dluhopisd, ty se nyni
obchoduji nad 5 %. Dle ranniho vyvoje trhil Ize ocekavat opatrné
otevieni evropskych burz. Ropa Brent se drzi nad 113 USD za barel
po Utocich na saudskoarabskou infrastrukturu, které znovu zvysily
obavy o dodavky z Perského zdlivu. Vyrazny pohyb jsme sledovali
také na americkych dluhopisech, kde desetilety vynos vcera klesl o
priblizné 20 bps pod 5 %, kdyz trh pfesouval likviditu do
bezpecngjsich aktiv. Tempo dnesniho obchodovani budou uréovat
hlavné predbézné PMI z Evropy a USA, vyvoj kolem Irdnu a
pokraCovani vysledkové sezény v US. V Praze vcera index PX
odepisoval, dold ho tahly pfedevsim banky, Erste ztratila 3,53 % a
Komer¢ni banka 3,26 %. Moneta pred openem reportovala vysledky
za 3Q, trh prekvapila prekonanim odhadli Cistého zisku a zvySeni
vyhledu Cistého zisku pro letosni rok na 7,1 mid. K¢ CEZ odepsal
0,65 % a dnes bude otevirat pfi 1375 K¢, Morgan Stanley pristoupila
ke zvySeni cilové ceny z 1310 K¢ na 1350 KE. Na trhu START se dnes
zacnou obchodovat akcie vyrobce dvefi Doornite.

Nasdaq 100 29209 0,23
DJIA 52936 -0,25
S&P 500 7703,5 -0,01
DAX 25462 -0,11

Euro Stoxx 50 6110 0,10

Nikkei 225 62714,94 -0,31
Shanghai Composite 3683,71 0,70
Hang Sen 23224,86 1,27

Nasdaq Composite 26008,86 -2,60
S&P 500 7663,43 -1,21
Dow Jones Ind. Avg. 52867,98 0,02

EUR/USD 1,1212 -0,02
EUR/CZK 24,279 0,06
USD/CzZK 21,648 0,09

USD/JPY 157,03 0,17

Zlato 4018,8 -0,67
Ropa 98,84 1,35

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni
viz posledni strana




Ceska republika

Negativni sentiment na zahranicnich akciovych trzich se
prenesl i na prazskou burzu, kterd méfeno indexem PX
oslabila 0 1,48 % na 2 623 bodd. Pod prodejnim tlakem byla
Erste Bank s poklesem o 3,53 % na 2 597 K¢ a Komercni
banka, kdyZ odepsala 3,26 % na 993 KC. Nejveétsi ztratu vSak
zaznamenaly akcie Doosan Skoda Power, které oslabily o 8,06
% na 416 KC poté, co vétsSinovy akciondr prodal 17% podil ve
spolecnosti prostrednictvim zrychleného dpisu za cenu 405 K&
za akcii. CEZ zakonéil se ztratou 1,01 % na 1 370 K¢ a
zbrojarska spolecnost CSG klesla 0 2,52 % na 336 K¢. Naopak
Moneta Money Bank pred zitfejSim  zvefejnénim
hospodarskych vysledkd posilila 0 1,15 % nad hranici 193 K¢.
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Némecko

Némecké akcie, mérené indexem DAX, nasledovaly sentiment
na globalnich trzich a ve ¢tvrtek oslabily o 1,07 % na 25 371,2
b. V popredi poklesu byly akcie navazané na boom umélé
inteligence. Nedarilo se tak akciim energeticko-technologické
spolecnosti Siemens Energy (-8,6 %) ani polovodicové
spolecnosti Infineon Technologies (-6,0 %). Ztracely také
akcie stavebni spolecnosti HOCHTIEF (-4,7 %). Naopak se
dafilo akciim diagnostické spolecnosti QIAGEN (+4,9 %) poté,
co se konsorcium vedené EQT dohodlo na koupi spolecnosti
za zhruba 9,6 mid. EUR. Rostly také akcie tvlirce trhu
Deutsche Boerse (+3,0 %) a nakonec po vysledcich posilily
akcie softwarové spolecnosti SAP (+3,2 %). Celoevropsky
index STOXX Europe 600 je také pod tlakem. Nedafi se
sektorim IT (-3,21 %), prémyslu (-2,64 %) a financi (-2,29
%). V zeleném se obchoduji sektory zdravotni péce (+1,84
%), nezbytné spotreby (+1,75 %) a komunikacnich sluzeb
(+1,71 %).
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USA

Na americkych akciovych trzich dnes probihala aktivni seance s vyrazn&jSimi pohyby, pfedevsim pak v technologickém sektoru, a to zejména u
polovodicovych producenté. Referenéni index Nasdaq odepsal 2,6 %. Sirsi index S&P500 pak ztratil 1,21 %. Kosmeticky zisk 0,02 % si naopak
pripsal tradi¢ni index Dow Jones. Na trhu jsme tak mohli pozorovat rotaci z rlistovych technologickych titul@ do defenzivnéjsich a hodnotovych akcii.
Navrat obav ohledné nakladd a financovani Al investi¢niho cyklu tlacil polovodic¢ové producenty do vyraznych ztrat, kdyZ Philadelphia Semiconductor
Index oslabil 0 6,7 %. Vyprodej pokracoval také u provozovatell vykonnych datacenter a tzv. neocloud spole¢nosti (CRWV -10,1 %, NBIS -7,2 %
aj.), z nichz nékteré se dostaly na Grovné letnich minim. Obavy investorll se soustfedi zejména na vysokou kapitalovou narocnost vystavby AI
infrastruktury, rostouci zadluZeni a navratnost masivnich investic. Po vysledcich se propadl i technologicky gigant, spol. Meta Platforms (META -7
%). Ta sice za 3. Ctvrtleti pfekonala ocekavani, revize capexu smérem vzhiru investory nepotésila, stejné jako predstaveni nové tfidy akcii bez
hlasovacich prav, mj. pravé i pro financovani nakladnych Al investic se zachovanim hlasovaci sily stavajicich investor(i, zejména pak hlavniho
akcionare, M. Zuckerbergera. Trzni rotaci ,dopomahala" i dal$i eskalace geopologického napéti na Blizkém vychodg, posunujici ceny ropy na nova
maxima, kdyz Brent posilil 0 3,6 % na 112,7 USD/barel. Ropa WTI pak koncila na 99 USD (+1,9 %). Uprk do bezpecného pristavu se pretavil ve
vyrazny (a trochu i pfekvapivy) réist americkych dluhopisd napfi¢ splatnostmi. Vynos 10letého viddniho bondu se skokové posunul pod 5 % (zavirani
stop-lossti?) se zavérem na 4,96 % (vs. 5,15 % vCera). Podobné pohyby jsme vidéli i u ostatnich maturit. Drahé kovy dnes ale svoji defenzivni roli
nepotvrdily. Zlato odepsalo 2,8 % se zavérem na 4024 USD/oz, sttibro oslabilo dokonce o 6 % na 54,5 USD/oz. Patficnou dynamiku jsme vidéli i v
ramci sektorového srovnani. Zatimco IT a komunikacni sluzby ztratily 3 %, segment zbytnych statkd zpevnil 0 3,1 %. Na korporatni Grovni byly
dvojciferné pohyby k vidéni predevsim na strané propadd. Nejvyraznéjsi pokles vykazala biotechnologicka spole¢nost Moderna (MRNA -18 %) v
reakci na predcasné unikla data z faze 3 studie protinadorové vakciny pro Iécbu melanomu. Uniklé Gdaje naznacuji pozitivni klinicky efekt, jeho
velikost ale podle prvotni reakce trhu zfejmé nenaplnila velmi vysoka ocekavani investorl. Moderna a partner Merck maji kompletni data oficialné
predstavit az v sobotu 24. fijna na kongresu ESMO v Madridu. Vysledkové zklamani a 12% pokles vykazal také predni dodavatel zafizeni pro vyrobu
Cipli Lam Research (LRCX), kdyz vyhled zisku lehce zaostal za konsenzem. Akcie i pres dnesni pokles udrzuji 24% zisk od zacatku roku.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




