16. fijna 2026

Ocekavané udalosti

. 09:00 Index vyrobnich cen (m-m) (zafi):
ocekavani trhu: 1,0 %, predchozi hodnota: 0,4
%

. 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (zari):
ocekavani trhu: 3,5 %, predchozi hodnota: 2,0
%

Eurozoéna:

. 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo
(srpen): oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
5,0 mid.

. 11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho
ocisténi) (srpen): ocekdvani trhu: --, predchozi
hodnota: 14,2 mid.

. 11:00 CPI (y-y) (zafi - konecny): ocekavani
trhu: 3,8 %, predchozi hodnota: 3,8 %

. 11:00 CPI (m-m) (zafi - konecny): ocekavani
trhu: 0,6 %, predchozi hodnota: 0,6 %

. 11:00 CPI jadrovy (y-y) (zari - konecny):
ocekavani trhu: 2,5 %, predchozi hodnota: 2,5
%

. 14:30 Index importnich cen (m-m) (zafi):
ocekavani trhu: 0,9 %, predchozi hodnota: 0,7
%

. 14:30 Index importnich cen (y-y) (zafi):
ocekavani trhu: 8,1 %, predchozi hodnota: 7,0
%

. 14:30 Index exportnich cen (y-y) (zafi):
ocekavani trhu: 9,5 %, predchozi hodnota: 8,6
%

. 15:15 Pr@myslova produkce (m-m) (zafi):
ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,0
%

. 15:15 Vyuziti kapacit (zari): ocekavani trhu:
76,5 %, predchozi hodnota: 76,3 %

Akciovy vyhled

Wall Street se vCera podafilo poprvé v tomto tydnu posilit,
index SP500 pridal +0,3 % na 7744 bod(. Region Asie pres
noc navazal na zlepseny sentiment a vzrostl pres +1 %.
Obchodnici sniZili sazky na zvyseni Grokovych sazeb v USA,
§éf FEDu Warsh se vera ,odmitl zavazat" ke zvySeni
sazeb, jeho komentare hovofili o pfiznivém pfinosu Al pro
americkou ekonomiku. Cipové firmy resp. jejich akcie véera
nasledné snizily svoje ztraty. Futures naznaluji, Ze by
evropské indexy mohly zadit obchodovani ristem do +0,5
%. Schneider Electric zaznamenala nejrychlejsi rdst trzeb
za poslednich 5 let, podruhé letos zvysila vyhled diky
poptavce po datovych centrech. Tchaj-wan se chysta
zpfisnit kontrolu vyvozu ohledné ¢ipl s AI, aby se dale
sladili s US omezenimi do Ciny. V Praze vera index PX
slusné posilit, pfidal +1,3 % na 2650 bod@. Dafilo se
hlavné CSG (+3 %), v kladnych Cislech byly domaci banky
(Moneta +1,5 %). Dnes by mohla diky sentimentu pridat
Erste a na rdst navazat CSG.

Nasdaq 100 30134 -0,03
DJIA 52496 0,13
S&P 500 7795,5 0,06
DAX 25599 0,42
Euro Stoxx 50 6211 0,47

Nikkei 225 65383,83 1,49
Shanghai Composite 3693,80 -0,37
Hang Sen 24161,2 0,41

Nasdaq Composite 26713,03 0,08
S&P 500 7744,06 0,33
Dow Jones Ind. Avg. 52177,69 1,08

EUR/USD 1,1234 0,14
EUR/CZK 24,343 0,05
USD/CzZK 21,663 -0,07
USD/JPY 157,89 -0,06

Zlato 4181,1 0,62
Ropa 95,82 -0,70

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni
viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se dnes vyvijely smiSené, po
zavéreCné aukci vSak index vytahly do kladnych cisel akcii
pojistovny VIG (+8,18 %), délo se tak poté, co spole¢nost
pristoupila k navyseni ro¢niho vyhledu, akcie uzavrely pri
1732 KC. V zisku dale zakoncily akcie CSG (+2,96 %), Moneta
(+1,5 %) Ci Komercni banka (+0,7 %). V Cervenych Cislech
po zavérecné aukci zakoncily akcie Philip Morris (-1,53 %),
Doosan Power (-1,27 %), Erste (-0,96 %), Colt (-0,83 %),
CEZ (-0,58 %) a Gevorkyan (-0,55 %). Akcie Kofola zakondily
beze zmény pfi 510 K¢ Index PX dnes rostl o 1,27 % na
2650,44 b.
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Némecko

Némecké akcie, mérené indexem DAX, nakonec uzavrely
CtvrteCni obchodovani v zelenych cislech, kdyz posilily o 0,33
% na 25 382,62 b. Darilo se akciim provozovatele digitalniho
trzisté pro prodej a prondjem nemovitosti Scout24 (+7,5 %),
zbrojafe Rheinmetall (+4,3 %) a e-commerce spolecnosti
Zalando (+3,8 %). Nedarilo se akciim polovodicové
spolecnosti  Infineon Technologies (-5,2 %), stavebni
spolecnosti HOCHTIEF (-3,6 %) a energeticko-technologické
spolecnosti Siemens Energy (-2,2 %). Celoevropsky index
STOXX Europe 600 také posilil. Sektorové se dafilo
komunikacnim sluzbam (+2,39 %), zdravotni péci (+2,20 %)
a nezbytné spotrebé (+2,19 %). V souladu s americkym
trhem byl i v Evropé pod tlakem sektor informacnich
technologii (-2,53 %). Nedafrilo se ani energiim (-0,47 %) a
prémyslu (-0,24 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

V USA se konci obchodniho dne prerudil vyprodej technologii a index Nasdaq Composite uzavird v kosmetickém zisku. Siroky index S&P 500
pripisuje desetiny procenta. Nejrychleji rostoucim sektorem je zdravotnictvi, kde se dafilo spole¢nostem napfic sektorem. Eli Lilly pripisuje 3,55 %, v
diagnostice roste o 3,46 %Thermo Fisher Scientific a pozadu nezlistavaji ani pojistovny. Unitedhealth Group roste o 2,79 %. Nedafilo se naopak
sektoru energii. Z indexu Dow Jones nejvice rostla akcie Nike (5,21 %), které téZila z presunu investorl z technologického sektoru. Index vyrobnich
cen mezirocné vzrostl o0 6,3 %. Inflacni rizika tedy méZou nadale tlacit FED k zvySovani sazeb. Mezimési¢ni narlist PPI dosahl 1,3 %. Vyznamnou
roli v narlstu hraje i zvySovani cen energii. Dobrou zpravou je, ze nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti jsou v souladu s ocekavanim a
pracovni trh je v dobré kondici. Aktudlni hodnota dosahla 199 tis. novych Zadosti. Spole¢nost TSMC reportovala vysledky za 3Q. Silné Cisla a
vyborny vyhled dnes nestacdi na rlist a cena akcie odepsala 1,8 %. Za slabinu se v reportu da povazovat mirné klesajici marze kv(li nabéhu nové
vyroby 2nm cipl. Akcie maloobchodniho prodejce Walmart vzrostly o 1,45 % poté, co Deutsche Bank zvysila investi¢ni doporuceni na ,Buy" s
cilovou cenou USD 136. Hlavnim dfivodem pro navyseni nakupniho doporuceni je pozitivni vyhled pro rok 2027 a oCekavani zlepseni marzi. JP
Morgan pristupuje k navySeni investi¢niho doporuceni pro akcie ArcelorMittal (1,78 %) na stupen Overweight. Hlavnim déivodem je ocekavané
zlepSujici se hospodareni v dalSich kvartélech diky postupnému navySovani marzi. Rocket Lab odklada start rakety Neutron na pristi rok. Jelikoz
spolecnost odhalila problémy pfi vyrobé kompozitni konstrukce nadrze roste riziko zvySovani dalSich nakladd a jejiho pfepracovani a odsunuti
prijmd. Akcie odepisuje 6,64 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni

zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




