20. srpna 2026

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 08:00 PPI (m-m) (Cervenec): oCekavani trhu: 0,6 %,
predchozi hodnota: -0,3 %

. 08:00 PPI (y-y) (Cervenec): ocekavani trhu: 2,5 %,
predchozi hodnota: 1,8 %

Eurozéna:

. 11:00 Stavebni vyroba (m-m) (Cerven): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 0,4 %

. 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (Cerven): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 1,2 %

USA:

. 14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského Fedu
(srpen): ocekavani trhu: 25, predchozi hodnota: 41,4

. 14:30 Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(15. srpna): ocekavani trhu: 210 tis., predchozi
hodnota: 209 tis.

. 14:30  Pokracujici  Zadosti o  podporu v
nezaméstnanosti (8. srpna): ocCekavani trhu: 1788
tis., pfedchozi hodnota: 1777 tis.

. 16:00 Index predstihovych ukazatel& (Cervenec):
ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: -0,2 %

. 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (14. srpna):
ocekavani trhu: 14, predchozi hodnota: 36

Akciovy vyhled

Wall Street vcera poprvé v tomto tydnu posilila, index
SP500 se vratil nad metu 7700 bod@ (+0,2 %). Sentiment
posilily plany USA na zpétny odkup dluhopis@ s delsi
splatnosti (to samoziejmé podporilo i statni dluhopisy, 10-
lety vynos tak klesl na 4,63 %). Po poklesu USD na
tfimésicni minimum nyni vidime stabilizaci. Asie prerusila
dvoudenni pokles pres noc, regionalni index pridal +1,6 %
(v Cele KOSPI +5,5 %). Kroky USA naznacuji obavy z
dlouhodobych naklad@ na pdjcky. Bitcoin (rlist nad 69 300
USD) a dalsi kryptomény profitovaly rovnéz diky D.
Trumpovi, ktery hostil v Bilém domé pracovniky z oboru,
tlacil na Kongres, aby schvalil klicovy zadkon o
kryptoménach. Evropské akcie budou zda se pokraCovat v
pomalém letnim obchodovani. Z firemnich vysledk& dnes
budeme sledovat Cisla od Walmartu, Alibaby a Deere.
Praha vcera oslabovala, kdyz index PX uzavrel nize na 2769
bodech (-0,7 %). V kladnych cislech se podafilo uzavfit jen
KB (+0,7 %), ostatni tituly spiSe mirné ztracely. Pfes -1 %
ztratila Erste (-1,6 %) a také CEZ (-1,1 %), i kdyZ ceny
komodit zlstavaji vysoko. Dnes by se mohl domaci trh
pokusit réist.

Nasdaq 100 29673 0,54
DJIA 53564 0,06
S&P 500 7742,5 0,17
DAX 26175  -0,03
Euro Stoxx 50 6470 0,00

Nikkei 225 66216,79 1,36
Shanghai Composite 3904,19 0,25
Hang Sen: 25830,14 1,31

Nasdaq Composite 26331,09 0,16
S&P 500 7707,98 0,21
Dow Jones Ind. Avg. 53463,05 0,22

EUR/USD 1,1687 0,09
EUR/CZK 24,165 0,02
USD/CzZK 20,675 -0,07
USD/JPY 158,37 0,13

Zlato 4502 0,15
Ropa 84,84 0,53

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze plosné klesaly, s nejvétSim mankem
zakoncily akcie Erste (-1,63 %) u 2889 K¢, odepisovala také
Moneta (-0,7 %) k 197,6 K¢, avSak Komercni banka po
zavérecné aukci uzavrela zisk 0,66 % na 1060 K. Klesaly
dale akcie CEZ (-1,10 %), Colt (-0,82), VIG (-0,76 %), Philip
Morris (-0,53 %), Kofola (-0,39 %), Doosan Power (-0,39 %)
a CSG (-0,13 %). V kladnych cislech zakoncily mimo Komercni
banky také akcie Gevorkyan (+0,54 %). Index PX odepsal
0,71 % na 2769,35 b.
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Némecko

Némecké akcie, mérené indexem DAX, ve stfedu oslabily o
0,14 % na 26 091,33 b. Dafilo se akciim koncernu
Volkswagen (+2,5 %), biotechnologické spolecnosti QIAGEN
(+2,1 %) a softwarové spoleCnosti SAP (+1,9 %). Naopak
oslabovaly akcie  polovodicové  spolecnosti  Infineon
Technologies (-4,0 %), zbrojafe Rheinmetall (-2,9 %) a
zajistovny Hannover Re (-2,2 %). Evropské akcie, mérené
indexem STOXX Europe 600, jsou téméF beze zmény,
sektorové jde ale o rozpadlou emulzi, pricemz se daii
zakladnim materialdim (+1,92 %), zdravotni péci (+1,17 %) a
zbytné spotrebé (+0,87 %). Naopak oslabuji sektory IT (-1,27
%), financi (-1,18 %) a utilit (-1,02 %).
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USA

Ve stredecni seanci americké indexy koriguji predchozi Gterni pokles, kdy béhem bézné seance klesl benchmark S&P 500 o 0,7 %, blue-chip Dow Jones Industrial Average
ztratil 0,2 % a technologicky zaméreny Nasdaq Composite klesl o 1,3 %, coz je jeho nejprudsi pokles od 29. Cervence. Investory také trapi rostouci vynosy americkych
statnich dluhopist zvysily diskontni sazbu uplatiiovanou na budouci zisky, coZ obzviasté silné zatiZilo akcie rychle rostoucich technologickych spole¢nosti. Trh s dluhopisy
zlistal klicovym tématem, protoze investofi se obavali inflace, fiskalnich deficitl a vysokych vladnich zadluZeni. Vynos 30letych americkych statnich dluhopist ve stfedu
mirné klesl poté, co v Utery vystoupal na nejvyssi Urovei od Cervna 2007. Desetilety vynos skonéil na priblizné 4,71 %. Dnes bude také investory zajimat zapis z
Eervencového zasedani Federalniho rezervniho systému, které ma byt zvefejnéno dnes. Zapis bude uréité pod drobnohledem trhu a investord, tj. aby vSichni ziskali voditka
k vyhledu ménové politiky poté, co tfi regionalni ¢lenové ( prezidenti ) Fedu nesouhlasili s rozhodnutim ponechat trokové sazby beze zmény. Dolar na paru s eurem dnes
siln&ji ztraci -0,8% tj. 1,1672 USD/EUR V centru zajmu investor(l je také ropa a podle dne$niho reportu od EIA zasoby surové ropy ke dni 14.8. vzrostly o 4,405 mil. barelf,
kdyz analytici predpokladall mensi narlist o 0,2 mil. bareld. Lehkd ropa s oslabujicim dolarem tak pfidévé 0,1% a dostava se k Urovni 84 USD/barel. Podle analytikdi vy3si
ceny ropy zvysuji obavy z inflace. Situace je také nejisté ve vyvoji konfliktu mezi USA a franem a té# sikolem Hormuzského prélivu. Tato situace zatim vyhovuje akciim v
téZzebnim sektoru ¢erného zlata a tak akcie tézebniho velikdna Exxon Mobil ( XOM ) pridavaji o vice nez 1,1% a také akcie konkurenta britské skupiny BP ( BP ) pfidavaji na
trzni cené 1,5%. Velmi dobre si dnes vedou také akcie tézafe APA ( APA ), které pfidavaji vice nez 5,1% a také velmi dobfe si vedou akcie brazilského Petrobrasu ( PBR ),
jez posiluji o solidnich 3%. Za zminku stoji také akcie francouzského vyrobce a dodavatele téZniho zafizeni Schlumbergeru ( SLB ), které obchoduji se ziskem cca 1% a také
akcie jeho amerického konkurenta Halliburtonu ( HAL ) pfidavaji na trzni cené necelych 1,5%. Za pozornost investoru dnes urcité stoji akcie svétového vyrobce kosmetiky
Estee Lauder Cos. ( EL ), kde spole¢nost reportovala vysledky za 4Q. Firma pfekonala odhady trhu v trzbach i v ocisténém zisku na akcii a ukonila sérii tfi po sobé jdoucich
poklest rocnich trzeb. Zaroven potvrdila vyhled organickych trzeb na fiskélni rok 2027 a navysila projekci ocisténé provozni marze. Na zékladé vysledk@l jsou akcie ve
zvySeném zajmu investorl a posiluji o solidnich 17,7%. Na rfistové viné se dnes také vezou akcie spole¢nosti Target ( TGT ), ktera zvysila svéij roéni cil trzeb jiz druhé
Ctvrtleti po sobé, coz je potencidlnim signalem pokroku v Sirokém planu restrukturalizace pod vedenim nového generalniho feditele Michaela Fiddelkeho. Porovnatelné trzby i
ocistény zisk na akcii predcily ocekavani a spole¢nost navic téZila z vratek cel. Firma rovnéz zvysila celoro¢ni vyhled. Akcie Target ( TGT ) dnes pridavaji na trzni cené vice
nez 4,7%. V centru zajmu investorl dnes nelze opominout také Zluty kov, ktery za pfispéni silné oslabujiciho dolaru roste o vice nez 3,2% a zlato se tak dostava k drovni 4
563 USD/Troy. unci. Tato situace nahrava do karet akciim v téZebnim sektoru zlata a tak akcie amerického tézafe Newmontu ( NEM ) posiluje na trzni cené 7,5% a hned v
zavésu se pohybuji akcie nejvétsiho kanadského tézare zlata Barrick Mining ( B ) se ziskem 7%. Za zminku stoji také akcie znamého téZare Eldorado Gold ( EGO ), které
jsou na tom podobné se ziskem cca 7,5%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




