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Ocekavané udalosti

Némecko:
e 08:00 PPI (m-m) (Cerven): ocekavani
trhu: -0,3 %, predchozi hodnota: 0,3 %
e 08:00 PPI (y-y) (Cerven): ocekavani trhu:
1,8 %, predchozi hodnota: 2,2 %
Eurozona:
e 11:00 Stavebni vyroba (m-m) (kvéten):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
0,6 %
e 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (kvéten):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
0,9 %
USA:
e 16:00 Index predstihovych ukazatell
(Cerven): ocekavani trhu: -0,1 %,
predchozi hodnota: 0,1 %

Akciovy vyhled

Zamorské akciové trhy zakoncily minuly tyden v
zéporném teritoriu, pficemz nejvetsi  ztraty
zaznamenal technologicky index Nasdaq. Investory
znervoznila eskalace konfliktu na Blizkém vychodg,
kterd vedla k rlstu cen energetickych komodit.
Cena ropy se aktualné pohybuje na nejvyssich
Urovnich za posledni mésic a jedinym ziskovym
sektorem v ramci indexu S&P 500 tak byly
energetické spolecnosti. V Uvodu nového tydne se
asijské akciové trhy vyvijeji smisené. Vyrazné
oslabuji napriklad jihokorejské akcie, které jsou pod
tlakem kvdli obavam z vysokych valuaci spole¢nosti
spojenych s umélou inteligenci. Naopak cinské akcie
posiluji diky optimismu ohledné rozvoje domacich
technologii v oblasti umélé inteligence. Futures na
americké akciové indexy se po patecnich
vyprodejich stabilizovaly a pohybuji se pouze
nepatrné v zaporném teritoriu. Zapadoevropské
burzy by podle indikaci futures mély zahajit novy
tyden poklesem, ten by vsak nemél presahnout 0,5
%. Prazska burza by mohla oteviit bez vyraznéjsich
zmén pobliz patecnich zavérecnych hodnot.

Nasdaq 100 28791,25 0,06
DJIA 52286 -0,17
S&P 500 7494,5 -0,04
DAX 24849 -0,34
Euro Stoxx 50 6232 -0,30

Nikkei 225 64141,12  -4,03
Shanghai Composite 3758,53 -0,15
Hang Sen: 25014,84 1,84

Nasdaq Composite 25520,24 -1,40
S&P 500 7457,69 -1,01
Dow Jones Ind. Avg. 52146,42 -0,77

EUR/USD 1,1438 -0,01
EUR/CZK 24,218 0,07
USD/CzZK 21,171 0,09

USD/JPY 162,36 -0,02

Zlato 4009,3 -0,24
Ropa 83,85 2,53

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze v patek uzaviely nevyrazné, kdyz
index PX prazské burzy zakonCil patecni obchodovani se
ziskem 0,11 %. Nejvice rostly akcie CSG (+3,41 %), které po
zavérecné aukci uzaviely pfi 340 KE. Darilo se dale akciim
Moneta (+2,78 %), Colt (+1,36 %), Komercni banka (+0,35
%) a Philip Morris (+0,22 %). V Cervenych Cislech uzavfely
akcie Erste (-1,2 %), CEZ (-0,76 %), VIG (-0,57 %) a Doosan
Power (-0,53 %). Beze zmény zakonCily akcie Kofola a
Gevorkyan, a to pri 500 K¢, respektive 189 K.
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Némecko

Némecké akcie, mérené indexem DAX, na konci tydne klesly o
mirnych 0,34 %. Nejvice rostly akcie Rheinmetall (+2,1 %),
E.ON (+1,8 %), Deutsche Telekom (+1,6 %) a Bayer (+1,6
%). Naopak nejvyraznéji oslabily akcie Commerzbank (-3,1
%), Deutsche Bank (-2,7 %) a Scout24 (-2,4 %). Némecka
vlada podle agentury Bloomberg upustila od svych pokust
zablokovat akvizici Commerzbank italskou UniCredit. Vlada
nyni pfipravuje seznam klicovych poZadavkd pro potencialni
jednani s UniCredit ohledné prevzeti Commerzbank, coz podle
agentury znaci posun v tamnim postoji od snahy obchod
prekazit k Usili ovlivnit jeho podminky. Celoevropsky index
STOXX Europe 600 odepisuje 0,38 %. Z jednotlivych sektord
vykazuji nejvétsi rlist utility (+1,68 %), energie (+1,51 %) a
nemovitosti (+0,95 %). Naopak nejvyraznéjsi ztraty
zaznamenavaji informacni technologie (-3,12 %), cyklické
spotiebni zboZi (-1,25 %) a finance (-0,71 %).
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USA

Americké akciové indexy v zavéru patecni seance jesté mirné prohloubily predchozi ztraty a uzaviely unisono se zapornou bilanci.
Nejhiie si stal technologicky Nasdaq, ktery odepsal 1,4 %, Sirsi index S&P500 pak 1,01 % a Dow Jones -0,77 %. Délo se tak na
pozadi dalsi eskalace konfliktu s Iranem, kterd zvysuje obavy z naruseni dodavek pres Hormuzsky priliv a tlaéi ceny ropy vzhiru
0 vice nez 4 %. Soucasné pretrvava vysoka volatilita v technologickém sektoru, predevsim v polovodiCovém segmentu, kde
investori zpochybnuji vysoké valuace, udrZitelnost soucasné poptavky po Cipech a navratnost mimoradné vysokych kapitalovych
vydajll do Al infrastruktury. Nejistotu déle zvysilo uvedeni modelu Kimi K3 ¢inského startupu Moonshot AI, ktery podle prvnich
benchmark@ dosahuje Spickovych vysledk( v programovani a agentnich tlohach a v nékterych dil¢ich testech prekonava vybrané
americké modely. V celkovém hodnoceni vSak podle samotného vyrobce za nejsilnéjsimi proprietarnimi modely nadale zaostava.
VSechny segmenty S&P500 vyjma energii (+1,2 %) dnes ztracely. Nejhorsi vykonnost vykdzaly komunikacni sluzby (-2,4 %).
Energeticky sektor t€Zil z rdstu ceny ropy o 4,4 % na 82,4 USD/barel a zemniho plynu o 2,3 % na 2,93 USD/mmbtu. Dafilo se
relativné i bezpecnym pristaviim. Zlato prfidalo 1 % a uzavrelo na 4010 USD/oz, stfibro zpevnilo 0 0,7 % na 55,9 USD/oz. Mirny
rlist vykazaly také dluhopisy vyjma nejkratSich splatnosti. Vynos 10letého viadniho bondu se usadil na 4,555 % (vs. 4,57 %
vcera). VétsSi individualni pohyby S&P500 konstituentd jsme dnes vidéli na klesajici strané, a to po vysledkovych zklamanich.
Nejhire si stal vyrobce robotickych chirurgickych systémd, spol. Intuitive Surgical (ISRG -14 %). V Cele poraZenych se po
kvartalnim report drzel i predni streamovaci spolecnost Netflix (NFLX -7,3 %). Svymi vysledky naopak potéSila pojistovna
Travelers (TRV +9,2 %).

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se potita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




