22. kvétna 2026

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 08:00 Spotrebitelska ddvéra GfK (Cerven):
ocekavani trhu: -34, predchozi hodnota: -33,3

. 08:00 HDP (sezénné ocisténo) (gq-q) (1Q -
konec¢ny): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,3 %

. 08:00 HDP (bez sezénniho ocisténi) (y-y) (1Q -
konecény): ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi
hodnota: 0,5 %

. 08:00 HDP (ocisténo o pocet pracovnich dni)
(y-y) (1Q - konecny): ocekavani trhu: 0,3 %,
predchozi hodnota: 0,3 %

. 08:00 Osobni spotfeba (g-q) (1Q): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,5 %

e  08:00 Vladni vydaje (q-q) (1Q): ofekavani trhu:
--, predchozi hodnota: 1,1 %

. 08:00 Kapitalové investice (g-q) (1Q):
oCekavani trhu: -0,1 %, predchozi hodnota:
0,01

. 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(kvéten): ocekavani trhu: 84,2, predchozi
hodnota: 84,4

. 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (kvéten): ocekdvani trhu: 85,1,
predchozi hodnota: 85,4

. 10:00 Index IFO ocekavani (kvéten): ocekavani
trhu: 83,5, predchozi hodnota: 83,3

USA:

. 16:00 Index spotfebitelské divéry University of
Michigan (kvéten - konecny): ocekavani trhu:
48,2, predchozi hodnota: 48,2

Akciovy vyhled

V patek rano se futures kontrakty zelenaji, dle toho by
evropské indexy mohly otvirat kolem +0,8 % v plusu,
zatimco zamoii nyni pridavé +0,3 %. Asie pres noc
posilila druhy den v fadé, nyni kolem +1 %, investofi
se zaméfili na Sirsi skupinu spolecnosti spojenych s
rozvojem Al V geopolitickych zprévach Irdn uvedl, ze
nejnovéjsi navrh USA castecné preklenul propast mezi
obéma stranami, M. Rubio zase prohlasil, Ze existuji
nékteré dobré signaly k dosaZeni dohody. Investofi
budou danou situaci sledovat, protoze ¢as k uklidnéni
situace na dluhopisovych trzich (obavy z ristu inflace)
se krati. Nehledé na dopady na redlnou ekonomiku.
Pred prodlouzenym vikendem v USA (pondéli svatek)
pak neni pozdéji vyloucené urcité vybirani zisk{i. Praha
vCera sledovala dalsi rdist CSG (+4,4 %), slusna Cisla za
1Q dorucil COLT CZ (+0,4 %). Prvné jmenovana
spolecnost by s bliZici se Urovni 20 Euro na hlavnim
trhu na Euronextu mohla pocitit kratkodobé vybirani

ziskdl. Celkové dnes ¢ekame klidnéjsi den.

Nasdaq 100 29583 0,46
DJIA 50529 0,30
S&P 500 7491,5 0,34
DAX 24916 0,83
Euro Stoxx 50 6024 0,77

Nikkei 225 63339,07 2,68
Shanghai Composite 4112,22 0,86
Hang Sen: 25655,64 1,06

Nasdaq Composite 26293,10 0,09
S&P 500 7445,72 0,17
Dow Jones Ind. Avg. 50285,66 0,55

EUR/USD 1,1608 -0,09
EUR/CZK 24,282 -0,01
USD/CzZK 20,913 0,05
USD/JPY 159,11 0,09

Zlato 4523,1 -0,43
Ropa 94,62 1,85

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index PX prazské burzy dokazal ve Ctvrtek pridal po Sesté v
fadé. Jeho uzaviraci hodnota byla 2571 bodd (+0,3 %).
Nejvétsi rlist zaznamenaly opét akcie CSG (+4,4 %), které se
tak od nedavnych minim zvedly alespori na dohled 500 K¢.
Druhy titul ze sektoru, COLT CZ, dnes reportoval kvartalni
Cisla. Ty dopadly velmi slusné a jeho akcie se tak obchodovaly
nad 1050 K& (+0,4 %). CEZ se 152 mil. K& v objemech dnes
prekonala Komercni banka (189 mil. K¢). Akcie CEZu po
silnéjsim otevieni nad 1325 K¢, nakonec mirné ztratily na
1316 K¢ (-0,2 %). Zminéna KB stagnovala na 990 K¢. Z bank
si vedla nejlépe Erste (+1,6 %), ktera se zvedla na 2400 K&.
Naopak v zaporu se ocitnul VIG (-1,15 %) ¢i Philip Morris CR
(-0,5 %).
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Némecko

Ctvrtedni seanci zakoncuje némecky index DAX v zaporném teritoriu.
NejvétSi pokles zaznamenaly akcie spolecnosti Airbus (-4,3 %).
Francouzsky soud uznal Airbus a Air France vinnymi z nelimysiného
zabiti 228 osob pfi padu letadla v roce 2009. Nedafilo se také akciim
Commerzbank (-3,5 %) a Munich Re (-2,4 %). Naopak rdst si pfipsala
spolecnost Merck (+3,0 %), Zalando (+2,6 %) a Symrise (+2,5 %).
Evropsky index STOXX600 uzaviel naopak na zelené nule. Dafilo se
sektorlim materidld (+1,23 %), utilit (+0,94 %) a zdravotni péce
(+0,39 %). Nedarfilo se komunikacnim sluzbam (-0,87 %), zbytné
spotrebé (-0,34 %) a primyslu (-0,32 %).
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USA

Ve c¢tvrtecni seanci se americké indexy otaceji do zelenych a index Dow Jones tak roste o 0,55% a SirSi index S&P 500 je na tom podobné a pridava
mensi zisk 0 0,17%. Pokles akcii tak vyvolava obnoveny rlist vynost z amerického statniho dluhopisu, které maji tendenci se pohybovat inverzné k
cenam dluhopisdl, coz odrazi obavy, ze energeticky Sok vyvolany valkou by mohl zpGsobit prudky nardst inflace a vést mnoho centralnich bank ke
zvySeni Urokovych sazeb. Investofi se obzvI&sté zajimaji o jakékoli naznaky, Ze by mohlo dojit k dohodé o znovuotevieni Hormuzského priilivu,
zivotné ddlezité vodni cesty u jizniho pobrezi Iranu, kterd je od zacatku valky koncem Unora prakticky uzaviena pro tankerovou dopravu. Udaje o
lodni dopravé v médiich z pocatku tohoto tydne naznacovaly, Ze néktera plavidla byla v poslednich dnech schopna prélivem proplout. Trump uved|,
7e USA jsou v ,zavérecné fazi® potencialniho navrhu mirové dohody, ackoli nastolil hrozbu opétovné eskalace nepratelskych akci a varoval, ze
Ludéldme par véci, které jsou trochu neprijemné", pokud nebude dosazeno dohody.. V soucasné dobé Irdn Informoval tiskové agentury, ze
prezkoumava nejnoveéjsi postoj Washingtonu k uzavieni konfliktu, ale je pripraven reagovat na dalsi tdery vlastni drtivou palbou. Posilujici dolar
dnes nevyhovuje Zlutému kovu, ktery dnes koriguje o -0,4% a zlato se tak dostava k urovni 4 540 USD/Troy. unci. tato situace nehraje do karet
akciim v téZebnim sektoru zlata a tak akcie znamého tézare Eldorado Gold ( EGO ) si dnes ukrajuji z trzni ceny cca -0,6% a také akcie amerického
konkurenta Newmontu ( NEM ) naopak posiluji 0 cca 1%, ale téz akcie nejvétsiho kanadského tézare zlata poklesu vzdoruji a pohybuji se se ziskem
cca cca 0,8%. Kromé sporu USA a Iranu investofi sleduji také reportované vysledky za 1Q. 2026 vyrobce Cipd spolecnosti Nvidia ( NVDA ), kde
Cisty zisk dosahl 58,3 miliardy dolarl, coz je vice nez tfikrat vice nez v predchozim roce a také vyrazné prekrocilo progndzy analytikd. Spole¢nost
Nvidia se stala hlavnim pfijemcem prudkého nardstu vydajéi velkych technologickych hract, ktefi chtéji vybudovat infrastrukturu potrebnou k
podpore Spickovych modeld umélé inteligence. Solidni kvartalni zisk tak poskytl padny dlikaz, Ze vydaje na umélou inteligenci v Silicon Valley stale
nabiraji na obratkach," uvedli analytici spolecnosti Phillip Capital ve svém prohlaseni. Akcie Nvidie ( NVDA ) tak po reportu otaceji z ¢ervenych
Urovni, kdyz néktefi investofi Cekali jesté lepsi super vysledky a akcie ztraci cca -1,8%. Velmi vyrazny rést dnes zaznamenava spolecnost Ralp
Lauren Corp. ( RL ), kde spolecnost prekonala oc¢ekavani analytikdl napfi¢ regiony. Spolecnosti se dafilo predevsim v Asii a Severni Americe, kde
klienti dal nakupuji luxusni zboZi za pIné ceny. Analytici ocenili silny rlst trzeb, marZi i optimisticky vyhled na dalsi Ctvrtleti. Firma zaroven zvysila
dividendu o 10 %. Akcie se tak tési zvySeného zajmu ze strany investorl a pridavaji na trzni cené solidnich 14%. Nejvétsi pokles z indexu S&P 500
zaznamenavaji akcie spolecnosti Intuit ( INTU ). Investory zklamal vysledek klicového segmentu TurboTax, ktery je podle analytikd nejvice ohrozen
nastupem AL nastrojd.Akcie Akcie Intuit ( INTU ) se tak ocitaji pod tlakem a ztraci -20%.

S&P 500 (pfedchozi den)

7470
7460
7450
7440
7430
7420
7410
7400
7390
7380
7370
7360

7350
16:00 17:00 18:00 19:00 20:00 21:00 22:00

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




