19. kvétna 2026

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 Obchodni bilance (sezdnné
oCisténo (bfezen): ocCekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 7,0 mid.

e 11:00 Obchodni bilance (bez sezdénniho
oCisténi) (brezen): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 11,5 mid.

USA:

e 16:00 Pokracujici prodeje domd (m-m)
(duben): ocekavani trhu: 1,0 %,
predchozi hodnota: 1,5 %

Akciovy vyhled

D. Trump oznamil, Ze odvolal Gtok na fran po vyzvé
vedoucich predstavitelli spojencd v Perském zélivu,
ktefi ~ pozadovali vice Casu na hledani
diplomatického FeSeni. USA byly pripraveny
zautocit, pokud by nebylo dosazeno prijatelné
dohody, ale Trump nestanovil termin a Teheran
bezprostfedné nepotvrdil obnoveni rozhovorl. Ropa
mirné klesa, Brent se obchoduje na 110 USD za
barel. Irdn uvedl, Ze pozadavky Washingtonu jsou
stale prehnané a Ze nebude souhlasit s ukoncenim
valky na ukor svého jaderného programu. Investori
tedy sleduji smiSené signaly, obé strany se snazi
postupovat v jednanich na hrané, aby si zajistily co
nejvetsi ustupky. V Asii se pres noc nedarilo
technologickym titulim, k vybirani zisk mohly
prispét také vysoké vynosy u dluhopis@. Futures
kontrakty pro Evropu naznaCuji mirné rdstové
otevieni (+0,3 %), naopak zamoiské aktualné
mirné klesaji (-0,2 %). V Praze jsme Uvodem tydne
vidéli rlst (PX +0,4 %). O ten se postaral
predevSim CEZ, jeho akcie se zvedly nad Uroven
1290 K¢ (+2,6 %). Titul tak postupné dohani rlisty
v sektoru v zahraniéi z pfedchozich tydn€ a mésic.
Naopak CSG (-3,6 %) bylo pod tlakem, po dalsi
zpravé od Hunterbrook. Nicméné ocekavame, zZe
reakce na zminény report byla prehnana a akcie by
mély rlist.

Nasdaq 100 28999,25 -0,33
DJIA 49729 -0,08
S&P 500 7412,5 -0,18
DAX 24383 0,33
Euro Stoxx 50 5864 0,45

Nikkei 225 60550,59 -0,44
Shanghai Composite 4157,10 0,62
Hang Sen: 25794,59 0,47

Nasdaq Composite 26090,73 -0,51
S&P 500 7403,05 -0,07
Dow Jones Ind. Avg. 49686,12 0,32

EUR/USD 1,1637 -0,15
EUR/CZK 24,301 0,07
USD/CzZK 20,878 0,24

USD/JPY 159,07 0,15

Zlato 4551,2 -0,15
Ropa 103,5 -0,84

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze rostly, téméF 200 mil. KC se dnes
zobchodovalo na akciich CEZ (42,62 %), které uzaviely pri
1293 K. Rostly dale akcie Gevorkyan (+2,67 %), Kofola
(+1,34 %), VIG (+0,98 %), Colt (+0,39 %) a Doosan Power
(40,12 %). Bankam se dnes nedarilo, t¢émér 200 mil. K¢ se
zobchodovalo na triu bank, Ze kterych nejvice odepisovala
Erste (-0,72 %), déle pak Komercni banka (-0,35 %) a
Moneta (-0,33 %). Akcie CSG dnes odepsaly 3,58 % poté, co
report Hunterbrook otevrel otazky o tom, ze by CSG méla mit
Udajné priliSnou expozici zakdzek v Indonésii. Spolecnost CSG
se proti reportu jesté dnes ohradila na svém oficialnim webu
pro investory a oznacila jej jako zavadéjici. Index PX posilil o
0,41 % na 2546,34 b.
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Némecko

Némecké akcie, mérené indexem DAX, v pondélni seanci nakonec
zakondily v zelenych Cislech, pricemz posilily o 1,49 % na 24 307,92 b.
Dafilo se akciim tviirce trhu Deutsche Boerse (+4,7 %), zbrojare
Rheinmetall (+4,6 %) a telekomunikacni Deutsche Telekom (+4,0 %).
Odepisovaly akcie bankovniho domu Commerzbank (-1,5 %), holdingu
Porsche Automobil Holding (-0,9 %) a chemické spolecnosti Brenntag
(-0,8 %).

Celoevropsky index STOXX Europe 600 posilil 0 0,54 % na 610,17 b.
Sektorové se dafilo energiim (+2,36 %), komunikacnim sluzbam
(+2,23 %) a utilitam (+1,84 %). Nedafilo se sektorim IT (-1,1 %),
zakladnich material(l (-0,28 %) a zdravotni péce (-0,15 %).
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USA

Americké akciové trhy dnes prevazné oslabuji, kdyZ investofi po rekordnim tydnu vybiraji zisky a sleduji hlavné vyvoj cen ropy, dluhopisovych
vynostl a napéti na Blizkém vychodé&. Index S&P 500 po obédé v New Yorku klesa o 0,35 %, Nasdaq 100 ztraci 0,75 %, zatimco Dow Jones se drZi
pobliz nuly. Néladu zhorsily pochybnosti o pokroku mirovych jednani mezi USA a Iranem, kdyZz podle zprav Iran predloZil aktualizovany navrh
dohody, ktery vak Bily dfim nepovazuje za dostatecny. Trh zaroven zlstava pod tlakem zvySenych inflacnich oCekavani, protoze draha ropa a silné
predchozi inflacni Udaje snizuji pravdépodobnost brzkého snizeni sazeb Fedem. Pozornost investorli se tak bude vazat na zapis z posledniho
zasedani centralni banky (FOMC), kde se mozna ukaze, jak moc vyhranéna byla diskuze na téma inflace a zda Ize ocekavat posun v hlasovani ¢lent
na dalSim zasedani. Na tydennim programu makroekonomickych udalosti vedle zasadniho zapisu najedeme jesté Fadu jinych podstatnych udajd. Z
pohledu sektord je pod nejvétsim tlakem technologicky sektor, pfedevsim polovodice; index Philadelphia Semiconductor ztraci 2,8 %. V cervenych
Cislech jsou také prdimyslové podniky, zatimco celkové klesaji Ctyfi z jedenacti sektord S&P 500. Ropa po predchozim kolisani znovu roste: WTI
pridava zhruba 1,4-1,5 % k Grovni kolem 106—107 USD za barel a Brent se pohybuje okolo 109—-111 USD za barel. Viynos desetiletého amerického
dluhopisu se drzi pobliz 4,60 %, némecky desetilety vynos klesl o dva bazické body na 3,15 % a britsky o sedm bazickych bod{ na 5,10 %.
Dolarovy index oslabil 0 0,2 %, euro posililo na 1,1647 USD a libra pfidala 0,7 % na 1,3416 USD. Bitcoin odepisuje 2,5 % zatimco zlato se
obchoduje bez vyraznéjsi zmény. Z jednotlivych titul& zaujal pokles Seagate Technology (STX) o zhruba 8 %, kdyZ komentaf managementu na
konferenci JPMorgan vyvolal obavy, Ze firma nedokaze dostate¢né rychle rozsifovat kapacity pro rostouci poptavku po pamétovych cipech.
Negativni nalada zasahla i Micron (MU -6,91 %). Nvidia (NVDA -1,8%) pred vysledky ztraci okolo 1,8 %. Naopak Dominion Energy (D) posiluje o
8,2 % po zpravé, ze NextEra Energy (NEE -6,29 %) jedna o prevzeti formou prevazné akciové transakce v hodnoté kolem 66—67 mid. USD;
Bloomberg pozdéji uvedl, Ze dohoda byla uzaviena. Regeneron (REGN -10,25 %) prudce oslabil, az o 13 %, poté co vysledky klicové pozdni faze
studie u metastatického melanomu zaostaly za ocekavanim. Pohyby vyvolala také prvni ¢tvrtletni zprava Berkshire Hathaway (BRK B +0,63 %) pod
vedenim Grega Abela. Z toho plyne, Ze Delta Air Lines (DAL +0,92 %) a Macy’s (M +0,79 %) rostou po oznameni investic, zatimco UnitedHealth
(UNH -1,76 %) klesa po odprodeji pozice. Seznam firem reportujici vysledky v ramci kvartaini vysledkové sezdny se tenci. Ceka se vSak nejtézsi
kalibr v podobé Nvidie, ve stfedu po trhu.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




