19. brezna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 14:30 Oznameni repo sazby (19. bfezna): ocekavani
trhu: 3,5 %, predchozi hodnota: 3,5 %
Eurozdna:
. 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (leden): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: -0,9 %
. 14:15 Depozitni sazba ECB (19. bfezna): ofekavani
trhu: 2,0 %, predchozi hodnota: 2,0 %
. 14:15 Refinanéni sazba ECB (19. bfezna): ocekavani
trhu: 2,15 %, predchozi hodnota: 2,15 %
. 14:15 Zap(ijéni sazba ECB (19. bfezna): ofekavani trhu:
2,4 %, predchozi hodnota: 2,4 %
USA:
. 13:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (14.
bfezna): ofekéavani trhu: 215 tis., predchozi hodnota:
213 tis.
. 13:30 Index vyrobni aktivity filadelfského Fedu
(bfezen): ocekdvani trhu: 8,5 b., predchozi hodnota:
16,3 b.
. 15:00 Index predstihovych ukazateld (Gnor): ocekavani
trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: -0,2 %
. 15:00 Prodeje novych domd (leden): ocekavani trhu:
722 tis., predchozi hodnota: 745 tis.
. 15:00 Prodeje novych domd (m-m) (leden): ocekavani
trhu: -2,7 %, predchozi hodnota: -1,7 %
. 15:00 Velkoobchodni zasoby (m-m) (leden - konecny):
ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,2 %
. 15:30 Zmeéna zésob plynu podle EIA (13. brezna):
ocekdvani trhu: 39 mild. kubickych stop, predchozi
hodnota: -38 mid. kubickych stop

Akciovy vyhled

Ceny zemniho plynu v Evropé prudce rostou (rocni i
mésiCni kontrakty) v reakci na Utoky na energetickou
infrastrukturu v Perském zalivu. Z Kataru prichazeji zpravy
0 napadeni zafizeni na zkapalnény plyn (LNG), které
zplsobilo rozsahlé skody. Z toho vyplyva, Ze ceny v Evropé
i Asii zfejmé zlistanou déle vysoké. Ropa Brent se
obchoduje na 113 USD za barel, investori zaCinaji
zapocitavat  trvalejsi dopad  konfliktu. Ropa WTI
(,americkd") zlstdva na 97 USD. Na ceny energii jsou
nejvice citlivé Asie a Evropa. Asijské indexy pres noc
odepsaly pres -2 %, Evropa bude dle indikaci futures
zfejmé otvirat se ztratami pres -1,5 %. VCerejsi zasedani
FEDu nepfineslo prekvapeni, Powell zd@raznil, Ze k
obnoveni snizovani sazeb je nutné vidét pokrok ve
snizovani inflace. Coz v soucasné situaci neni aktudlni.
Ceny energii naopak mohou zvysit inflacni ocekavani. Z
korporatnich zprav HSBC zvazuje vyrazné propousténi.
Micron po zavieni trhu sice reportoval skvéla cisla, ale
spolecnost varovala, 7e bude muset vynalozit znacné
prostfedky na vyrobu, coZ zastinilo optimistickou progndzu.
Dnes zasedaji ECB i CNB, zménu sazeb necekame,
komentare se budou vénovat cenam energii. Praha vcera
rostla, index PX pfidal +0,5 %. Dnesni sentiment vrati
banky do zaporu, naopak by se mél drzet CEZ. Akcie
Gevorkyan véera propadly -12 % kvli Upisu novych akcii. I
zde dnes ziejmé uvidime urcité dozvuky.
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Ceska republika

Prazska burza se po celou seanci drzela v kladném teritoriu a
nakonec posilila potfeti v fadé. Index PX stoupl 0,51 % na
2596 bod(, kdyz téZil predevsim z narlstu financnich emisi.
Erste Bank se zvedla o 1,46 % na 2298 K¢ a pojistovna VIG
pridala 0,91 % na 1550 K¢ Moneta Money Bank si polepsila o
1,05 % s kurzem pod 192 K¢ a Komercni banka stoupla o
nepatrnych 0,10 % na 1130 KC. Zbrojaf CSG posilil 0 0,86 %
na 703 K¢ a emise Doosan Skoda Power pfidala 0,76 % na
398 KE. Naopak CEZ po dvoudennim silném rlistu korigoval o
mirnych 0,41 % na 1220 K¢. Propad o 11,97 % na 206 K¢
registrovala spolecnost Gevorkyan.
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Némecko

Némecky index DAX uzavrel stfedecni seanci v zaporném teritoriu.
Nejvice dnes odepisovaly akcie spolecnosti SAP (-2,9 %). Agentura
Bloomberg uvedla, Ze spolecnost zaklada novy segment zaméreny na
podporu adopce funkci Al Zakazniky planuje Uctovat na zakladé jejich
vyuziti AL Nedafilo se dnes také akciim Deutsche Telekom (-2,7 %) a
Munich Ree (-2,7 %). Opatnym smérem dnes zamifily akcie
spolecnosti HeidelbergCement (+2,5 %), které bylo ze strany Morgan
Stanley zvySeno investicni doporuceni z ,underweight® na
Loverweight". Dafilo se dnes také akciim Deutsche Post (+1,6 %) a
Siemens Energy (+1,5 %). Rlstem o 1,48 % zakoncily den akcie
Commerzbank. Generalni feditel UniCreditu uvedl, Ze jeho nabidka na
prevzeti némecké banky ma za cil prolomit dlouhodobou patovou
situaci a navratit obé strany k jednani. Evropsky index STOXX600
uzavrel také v Cerveném, kdyz oslabil o 0,63 %. Dnes se nedafilo
nezbytné spotrebé (-2,6 %), utilitam (-1,88 %) a komunikacnim
sluzbam (+1,80 %). V zeleném zakonCily pouze tfi sektory, a to
energie (+0,46 %), primysl (+0,37 %) a finance (+0,22 %).
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USA

Ve stredecni seanci americké indexy korigovaly predchozi réist a index Dow Jones uzavrel slabsi o -1,63% a Sirsi index S&P 500 uzavrel také v ¢ervenych se
ztratou -1,36%. Americky FED podle olekavani ponechal zakladni urokovou sazbu v pasmu 3,50 aZ 3,75%. Ve svém komentafi predseda Federainiho
rezervniho systému Jerome Powell prohlasil, Ze tvirci politik ,prosté nevédi®, jak prudce rostouci ceny ropy v dlsledku probihajiciho konfliktu na Blizkém
vychodé ovlivni inflaci nebo americkou ekonomiku. Powellovy komentare pfisly poté, co Fed dfive, jak se vSeobecné ocekavalo, ponechal trokové sazby beze
zmény. Lehka ropa WTI po reportu zasob od EIA a za posilujiciho dolaru opét zamifila severnim smérem a pfipsala si 2,2% u Urovné 97,6 USD/barel. Posilujici
dolar dnes neprospél Zlutému kovu, ktery oslabil o silnych -3,15% a zlato se tak dostalo k Grovni 4 850 USD/Troy. unci. Na celkovém poklesu indexu mél dnes
nejvétsi zasluhu sektor Nezbytna spotieba -2,4%, dale Zbytna spotfeba -2,3% a také Zakladni materidly s -2,3%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




