11. brezna 2026

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m)
(Gnor - konecny): ocekavani trhu: 0,4 %,
predchozi hodnota: 0,4 %

e 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
(Gnor - konecny): ocekavani trhu: 2,0 %,
predchozi hodnota: 2,0 %

e 08:00 CPI (m-m) (Unor - konecny):
oCekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0,2 %

e 0800 CPI (y-y) (Unor - konecny):
oCekavani trhu: 1,9 %, predchozi
hodnota: 1,9 %

USA:

e  12:00 Index zadosti o hypotéky MBA (6.
brezna): oCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 11,0 %

e 13:30 CPI (m-m) (Unor): ocekdvani trhu:
0,3 %, predchozi hodnota: 0,2 %

e 13:30 CPI (y-y) (Unor): ocekavani trhu:
2,4 %, predchozi hodnota: 2,4 %

e 15:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (6. brezna): ocekavani trhu: 2750
tis., predchozi hodnota: 3475 tis.

Akciovy vyhled

Pokles cen ropy z pondénich maxim (vCera -11 %)
pomohl zlepsit sentiment na trzich. Pomohlo
navrhované uvolnéni strategickych rezerv, ropa typu
WTI se nyni obchoduje na 84 USD (+1 %). Nicméné
ropu nadédle provazi volatilita, objevuji se smiSené
signaly ze strany Trumpovy administrativy (viz.
uverejnéni a nasledné smazani zpravy, ze namornictvo
doprovodilo ropny tanker Hormuzem). A rovnéz
uvolnéni strategickych rezerv mohou trhy nasledné
interpretovat tak, ze krize je jesté horsi. Asie vzrostla
druhy den po sobé&, nicméné u futures zmirnily zisky
pot¢, co JPM (dajné sdélila  soukromym
poskytovateldm Gvérll, Ze snizila hodnotu nékterych
Gvérd a omezila poskytovani Gvér. Evropské trhy po
véerejSim vyrazném rlistu (napf. DAX +2,4 %) zfejmé
zacnou v zaporu kolem -0,7 %. Z korporatnich zprav
sdélilo Porsche, Ze trzby zlistanou letos pod tlakem,
vyhled zbrojafe RHM zklamal i pfes rozsahlé zakazky.
Naopak lepsi Cisla oznamil Henkel. Po zévéru
obchodovani v USA potésil Oracle. V Praze bychom po
veerejsim riistu bank, Cekali korekci zejména na Erste.
Ceny komodit by mély pomahat CEZu, firma zitra
reportuje vysledky. Dnes odpoledne bude sledovana
inflace CPI v USA.

Nasdaq 100 25002,25 0,08
DJIA 47786 0,09
S&P 500 6795 0,11
DAX 23804 -0,62
Euro Stoxx 50 5778 -0,96

Nikkei 225 55025,37 1,43
Shanghai Composite 4133,43 0,25
Hang Sen 25862,86 -0,37

Nasdaq Composite 22697,10 0,01
S&P 500 6781,48 -0,21
Dow Jones Ind. Avg. 47706,51 -0,07

EUR/USD 1,1619 0,08
EUR/CZK 24,399 0,07
USD/CzZK 20,98 -0,06
USD/JPY 158,22 0,11

Zlato 5198 -0,84
Ropa 83,94 2,24

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Globalni akciové trhy dnes Castecné korigovaly predchozi
ztraty poté, co americky prezident uved|, Ze konflikt s Iranem
by mohl brzy skonéit. Pozitivni sentiment se promitl i do
obchodovani na prazské burze. Index PX posilil 0 1,97 % na
hodnotu 2603. Nejvyraznéjsi rdst zaznamenaly rakouské
financni tituly, které v predchozich dnech naopak patfily k
nejztratovejsSim emisim. Erste Bank tak nakonec pridala 4,03
% na 2374 K¢ a pojistovna Vig se zvedla o 3,56 % na 1572
KE. Darilo se i tuzemskym bankam. Moneta Money Bank
posilila 0 1,28 % na 190 KC a Komercni banka si polepsila o
2,42 % na 1141 K. Cez stagnoval na vcerejsi Grovni 1176 KC.
Naopak nedafilo se zbrojarim. Akcie CSG oslabily o -2,85 %
na 750 K¢ a emise Colt CZ ubrala -1,57 % na 880 Kc.
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Némecko

Uterni seanci zakondil index DAX rlistem, kdy? index reagoval na slova
Donalda Trumpa, Ze se valka na Blizkém vychodu bliZi ke konci.
Nejvice posilily akcie Infineon Technologies (+6,1 %), Siemens Energy
(+6,0 %) a Bayer (+5,4 %). Naopak v zaporném teritoriu uzaviely
akcie Scout 24 (-1,9 %). Nedafilo se rovnéz akciim spolecnosti SAP (-
1,3 %), které byla ze strany Rothschild & Co Redburn snizena cilova
cena z 300 EUR na 290 EUR. V cerveném zakonCily také akcie
Deutsche Boerse (-0,6 %). Kvartalni vysledky dnes zverejnila némecka
automobilova spolecnost Volkswagen (+1,73 %). Celkové vynosy
dosahly 321,91 mld. EUR pfi ocekavani 324,51 mld. EUR. Provozni zisk
¢inil 8,87 mid. EUR. Dodavky vozidel dosahly meziro¢niho poklesu o
0,5 % na 8,98 mil. Provozni marze Cinila v uplynulém kvartalu 2,8 %,
predikovala se v priiméru na 2,92 %. Na cely rok 2026 spolecnost
projektuje provozni marZi ve vysi 4 % az 5,5 %, analytici oCekavali
5,23 %. Vynosy by mély vzrist az o 3 %. Cisté cash flow segmentu
Automotive je projektovano v horizontu 3-6 mid. EUR. Ocekavalo se ve
vysi 5,21 mld. EUR. Volkswagen rovnéz oznamil, ze do roku 2030
propusti celkem 50 tis. pracovnik, a to z dfivodu nejnizsi ziskovosti od
roku 2016. RUst si pripsal také evropsky index STOXX600, ktery dnes
posilil 0 1,87 %. Z jednotlivych sektorl se nejvice dafilo primyslu
(+2,80 %), IT (42,76 %) a financim (+2,75 %). V zéporu uzavrel
pouze sektor energii (-0,78 %).
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USA

Americké akciové trhy zazily rozkolisanou seanci ovlivnénou napétim v franu a prudkymi pohyby na trhu s ropou. Index Dow Jones odepsal 0,07 % na
47706,51 b. a $irsi S&P 500 klesl 0 0,21 % na 6781,48 b., zatimco technologicky Nasdaq Composite diky mirnému rlstu o 0,01 % na 22697,1 b. prakticky
stagnoval. V rdmci sektorl indexu S&P 500 se mirné dafilo komunikaénim sluzbam a informaénim technologiim, zatimco pod nejvétsim prodejnim tlakem se
ocitly energie, nasledované zdravotni péci a utilitami. Z jednotlivych titul& vyrazné posilila spole¢nost Vertex Pharmaceuticals (VRTX) o vice nez osm procent.
Dafilo se také firmam Ciena Corp (CIEN), Corning (GLW) nebo Micron Technology (MU). Opatnym smérem zamifily akcie Centene Corp (CNC) s propadem o
16 %, nedafilo se ani Fair Isaac Corp (FICO) ¢ Paramount Skydance Corp (PSKY). Boeing Co (BA) ohlasil zpozdéni dodavek letadel kvdli technické zavadé a
Nvidia Corp (NVDA) oznamila novou investici v oblasti umélé inteligence. Komoditni trhy zaznamenaly dramaticky vyvoj u ropy WTI, ktera se propadla o 8,6 %
na 86,65 dolarll za barel. Cena zlata naopak vzrostla o0 1,2 % k hranici 5198 dolardl za unci. Americky dolar v&¢i ko$i mén mirné oslabil, naopak vynosy
desetiletych vladnich dluhopisd USA vzrostly o Sest bazickych bod& na 4,15 %. Bitcoin posilil 0 1,5 % a prekonal hranici 70000 dolard.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se poita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




