9. brezna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti
(leden): ocekavani trhu: 25,5 mid., pfedchozi
hodnota: 14,8 mid.
. 10:00 Devizové rezervy ((inor): oCekavani trhu:
--, predchozi hodnota: $180,7 mid.
. 10:00 Mira nezaméstnanosti (Unor): ocekavani
trhu: 5,1 %, predchozi hodnota: 5,1 %
Némecko:
. 08:00 Podnikové objednavky (m-m) (leden):
ocekavani trhu: -4,3 %, predchozi hodnota: 7,8
%
. 08:00 Podnikové objednavky (y-y) (ocisténo o
pocet pracovnich dni) (leden): oCekavani trhu:
13,2 %, predchozi hodnota: 0,13
e  08:00 Promyslova vyroba (m-m) (sezénné
oCisténo) (leden): ocekavani trhu: 0,01,
predchozi hodnota: -1,9 %
e  08:00 Prlimyslova vyroba (y-y) (ocisténo o
pocet pracovnich dni) (leden): ocekavani trhu: -
0,8 %, predchozi hodnota: -0,6 %
Eurozéna:
. 10:30 Index investorské dlvéry Sentix
(bfezen): ocekavani trhu: -3, predchozi
hodnota: 4,2

Akciovy vyhled

V pondéli rano jsou opét ostie sledované ceny ropy,
jelikoz jeji cena prorazila v noci hranici 100 USD za
barel. Béhem noci se vrchol Brent blizil dokonce
120 USD, nyni se obchoduje kolem 107 USD. Dalsi
vyznamni producenti z Blizkého vychodu sniZili
produkci. Valka po Utocich USA a Izraele na Iran
nevykazuje zadné znamky Ustupu, zastaveni lodni
dopravy pres Hormuz je obrovskym problémem.
Trump v noCnim prispévku na sitich uvedl, Ze
kratkodobé pohyby na ropé jsou ,velmi malou
cenou, kterou je tfeba zaplatit® pro USA, svét a mir.
Dodal, Ze ceny prudce klesnou, kdyZ jadernd hrozba
z Iranu skonéi. FT rano informovaly, Zze zemé
skupiny G7 budou jednat o mozném uvolnéni
ropnych zasob, futures kontrakty na indexy poté
zmirnily nejvétsi poklesy. Napf. Asie z -5,6 % na -4
% (Nikkei -5,2 %), zamorské futures nyni ztraci -
1,5 % a Evropa v Gvodu ziejmé klesne pres -2 %.
Akcie se tak pripravuji na mozny delsi konflikt. V
Praze budou tradicné nejvice citlivé ,rakouské"
financni tituly. Defenzivnéjsi by mél byt CEZ,
kterému by mély naopak pomahat rostouci ceny
energii. Spolecnost rovnéz tento tyden zverejiuje
vysledky hospodareni.

Nasdaq 100 24276,75 -1,60
DJIA 46723 -1,67
S&P 500 6643,25 -1,49
DAX 23042 -2,14
Euro Stoxx 50 5570 -2,43

Nikkei 225 52728,72 -5,20
Shanghai Composite 4096,60 -0,67
Hang Sen 25392,98 -1,41

Nasdaq Composite 22387,68 -1,59
S&P 500 6740,02 -1,33
Dow Jones Ind. Avg. 47501,55 -0,95

EUR/USD 1,1558 -0,52
EUR/CZK 24,441 0,30
USD/CzZK 21,144 0,90
USD/JPY 158,46 0,42

Zlato 5111,7 -0,91
Ropa 98,19 12,19

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Obchodovani na akciovych trzich se i v zavéru tydne neslo v
duchu nejistot vyplyvajicich z krize na Blizkém vychodé.
Investori tak s vidinou toho, co prfinese vikend, spise
redukovali své pozice. Negativni sentiment se prenesl na
prazskou burzu, ktera oslabila o -1,15 % na hodnotu 2 592.
Za cely tyden tak index PX ztratil vice nez -2 %. Nedarilo se
predevsim rakouskym financnim emisim. Erste Bank klesla o -
2,52 % na 2 319 K¢ a pojistovna VIG odepsala -1,41 % na 1
540 K¢&. Moneta Money Bank ubrala -1,35 % na 190 K¢ a
Komercni banka oslabila 0 -0,70 % na 1 131 K¢. CEZ zakondil
obchodovani slabsi o mirnych -0,08 % na 1 204 K¢. Naopak v
kladném teritoriu uzavrely zbrojari, titul CSG pridal 0,14 % na
741 K¢ a akcie Colt CZ se zvedly o0 0,33 % na metu 900 Kc.
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Némecko

Némecké akcie, mérené indexem DAX, na konci tydne klesly o
0,94 %. Nejvice ztracely akcie polovodicové spolecnosti
Infineon (-6,8 %), které oslabovaly poté, co analytik Francois-
Xavier Bouvignies z UBS snizil doporuceni z ,buy" na ,neutral®
a stanovil cilovou cenu 45 EUR. Nedafilo se ani akciim
spolecnosti Bayer (-3,7 %), Qiagen (-3,6 %) a Deutsche Bank
(-3,6 %). Naopak nejvyraznéji rostly akcie spolecnosti
Rheinmetall (+2,9 %), Scout24 (+2,8 %) a Beiersdorf (+1,9
%). Evropsky index STOXX Europe 600 odepisuje 1,15 %. Z
hlediska jednotlivych sektorli rostou pouze energie (+1,37
%), zatimco vSechny ostatni sektory se pohybuji v zapornych
hodnotach. Pod nejvétsim tlakem se nachazi informacni
technologie (-2,39 %), materidly (-2,19 %) a zdravotni péce
(-1,78 %).
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USA

Americké akcie uzaviraji pateéni obchodni den poklesem. Index S&P 500 odepisuje 1,33 % a sektorové se v zelené barvé udrzel pouze sektor energii a
nezbytné spotteby. Z indexu Dow Jones rostla tfetina tituld na ¢ele s Boeing, ktery uzavira se ziskem 4,08 % po informacich o probihajicim jednani s Cinou o
dodavce 500 letoundl. Pocet pracovnich mist v Gnoru klesl o 92 tis. pfi ofekavani rlistu o desitky tisic mist. Mira nezaméstnanosti vzrostla na 4,3 % a je tak
desetinu nad ocekavanim. Slabsi trh prace by sice mohl tlacit FED k rychlej$imu snizovani sazeb, otazkou ale zlstava, jak se bude vyvijet inflace. Dobrou
zpravou je, Ze rlst mezd je mirné nad ocekavanim. V meziroénim srovnani mzdy v USA pridavaiji 3,8 %. Tlak na rlist cen se bude kv(lli geopolitickému riziku
zvySovat a v pripadé pokracujici eskalace konfliktu na Blizkém vychodé se bude cena ropy nadéle zvedat. Katarsky ministr energetiky varoval pfed moznym
zastavenim tézby ropy a zemniho plynu v Perském zalivu, coz by velmi vyznamné zvedlo ceny. Aktualné se futures na WTI obchoduji nad hranici USD 91 pfi
rlistu 0 12 %. Ropné spole¢nosti patfi mezi dnesni zelené Stastlivce a pfipisuji mirné zisky. Pro srovnani ropa Brent pfekonala hranici USD 92,5 za barel pfi
rlistu o0 8,3 %. Rist cen ropy se mimo jiné propisuje do leteckych spole¢nosti. Southwest Airlines odepisuje 5,33 %, Delta Air Lines a United Airlines Holdings
klesaji priblizné o 3,5 %. Pokles je patrny i u provozovatelli ubytovacich sluzeb. Marriott International i Hilton Worldwide Holdings odepisuji necelé 3 %.Sektor
nezbytné spotfeby se v indexu S&P 500 pohybuje na zelené nule. Costco Wholesale po reportu vysledkd posiluje o 1,58 %. Spolecnost reportovala vyssi
jednociferni réist trzeb a zisk na akcii ve vy$i USD 4,58 prekonava analytické odhady. Akcie Gap padaji o 14,4 % po reportu vysledk@ mirné pod oéekavanim pfi
meziro¢nim réistu trzeb o 2 %. Propad nezachranil ani program zpétného odkupu akcii ve vysi USD 1 mld. a réist dividendy o 6 %. Hlavnim negativem je vyhled
pro rok 2026. Vedeni spolecnosti citi tlak na snizovani marzi a ocekava jen mirny rst trzeb. Vyrobce polovodi¢t Marvell Technology rostl o 18,21 %.
Spole¢nost doséhla na meziroéni réist trzeb nad 40 % a vysoké ocekavani analytikd pokofil i zisk na akcii, ktery v poslednim kvartalu dosahl USD 0,8. Trh
pot&Sil vyhled, kdyZ spole¢nost ofekéva rekordni narlist trzeb i v nasledujicim roce pfi velmi silné poptavce. V ndvaznosti na vysledky Bank of America
navysuje investi¢ni doporuceni na stupen Buy s cilovou cenou USD 110. Akcie Blackrock Inc klesaji o 7,69 % po zpravach o omezeni moznosti vybérd investic
v jednom z jejich private credit fond@. Fond HPS Corporate Lending Fund aktivoval vyplaty do vySe 5 % své NAV. USD opét oslabuje a posiluji kontrakty na
drahé kovy. Zlato pfipisuje 1,8 % a stfibro 2,8 % pfi cené pod USD 84,5.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




