4. brezna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 CPI (m-m) (Unor - predbézny): ocekavani trhu:
0,1 %, predchozi hodnota: 0,9 %

. 09:00 CPI (y-y) (Unor - predbézny): otekavani trhu: 1,6
%, predchozi hodnota: 1,6 %

. Némecko:

. 09:55 Index nakupnich manazerl PMI ve sluzbach
(HCOB) (Unor - konecny): ocekavani trhu: 53,4,
predchozi hodnota: 53,4

. 09:55 Index nakupnich manazerli PMI - kompozitni
(HCOB) (unor - konecny): ocekavani trhu: 53,1,
predchozi hodnota: 53,1

Eurozona:

. 10:00 Index ndkupnich manazerl PMI ve sluzbach
(HCOB) (unor - konecny): ocekavani trhu: 51,8,
predchozi hodnota: 51,8

. 10:00 Index néakupnich manazerl PMI - kompozitni
(HCOB) (Unor - konecny): ocekavani trhu: 51,9,
predchozi hodnota: 51,9

. 11:00 PPI (m-m) (leden): ocekdvani trhu: 0,2 %,
predchozi hodnota: -0,3 %

. 11:00 PPI (y-y) (leden): ocekavani trhu: -2,6 %,
pfedchozi hodnota: -2,1 %

. 11:00 Mira nezaméstnanosti (leden): ocekavani trhu:
6,2 %, predchozi hodnota: 6,2 %

USA:

. 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (27. U(nora):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 0,4 %

. 14:15 Zmeéna zaméstnanosti ADP (Unor): ocekavani
trhu: 50 tis., predchozi hodnota: 22 tis.

. 15:45 Index nakupnich manazert PMI ve sluzbach (S&P
Global) (Gnor - konec¢ny): ocekavani trhu: 52,3,
pfedchozi hodnota: 52,3

. 15:45 Index ndakupnich manazerl PMI - kompozitni
(S&P Global) (Unor - konecny): ocekavani trhu: 52,3,
predchozi hodnota: 52,3

. 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (27. tnora):
ocekavani trhu: 3000 tis., predchozi hodnota: 15989
tis.

Akciovy vyhled

Akcie na Wall Street se sice v Utery nedokézaly vrétit do kladnych
urovni jako zacatkem tydne, ale i tak stacily umazat podstatnou ¢ast
uvodniho poklesu. Index SP500 zakonCil nize o cca -1 %. Z toho si
moc prikladu nevzaly asijské akcie, které klesly nejvice za téméF rok
v Cele s Jizni Koreou, kde index propadl pres -10 % a navazal tak na
pondéli ztratu -7 %. Pravda, je dobré dodat, Ze zminény index letos
posiloval 50 %... Dubajské akcie klesly po obnoveni obchodovani -
4,7 %, coz zase neni tak Spatny vysledek, kdyZz porovndme napf.
dvoudenni ztratu némeckého DAXu -6 %... Evropa by ve stfedu rano
mohla zacit alespori +0,5 % v zisku. Nadale budeme sledovat ceny
energii. Trump poskytl ujisténi, Ze lodni doprava pres Hormuzsky
préliv bude pod ochranou namornictva, ale otazkou zfistava, jak to
bude mozné realizovat v praxi. Ropa zlstdva stéle vysoko, po
predchozim posileni +4,7 %, +7,3 % dnes zatim roste kolem +3 %.
Katar a Irak zastavily produkci ve svych energetickych zafizenich,
Iran odpaluje rakety na okolni stadty. Z korpordtnich zprav
reportovala spole¢nost BAYER zisky a trzby v roce 2026 v témér
nezménéné vysi proti roku 2025. Naopak Adidas predpovidd vyssi
zisky a narlst podilu na trhu. Praha véera klesala podobné jako
okolni trhy, index PX ztratil -2,4 %. Pro dneSek ¢ekame na domacim
trhu pokus o konsolidaci. Kupce bychom mohli vidét na CSG, kde se
jako podpdirné jevi trovné s blizici se trovni 700 K¢ a titul mifi do
indexu Euro Stoxx 600. Déle by nemély ztracet banky.

Nasdaq 100 24657 -0,40
DJIA 48450 -0,23
S&P 500 6808,25 -0,24
DAX 23893 0,54
Euro Stoxx 50 5795 0,38

Nikkei 225 54245,54 -3,61
Shanghai Composite 4082,47 -0,98
Hang Sen: 25126,27 -2,49

Nasdaq Composite 22516,69 -1,02
S&P 500 6816,63 -0,94

Dow Jones Ind. Avg. Stale Stale

EUR/USD 1,1622 0,08
EUR/CZK 24,356 -0,03
USD/CzZK 20,955 -0,03

USD/JPY 157,39 -0,20

Zlato 5180,1 1,10
Ropa 75,46 2,60

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index prazské burzy PX dnes oslabil 0 2,41 % na 2585,79 bodu a
nasledoval tak negativni vyvoj v zahrani¢i na pozadi trvajicich
geopolitickych tenzi na Blizkém vychodé. Nedafilo se predevsim
zahrani¢nim finan¢nim emisim. Rakouska banka Erste odepsala
4,51 % se zavérem na 2310 K¢, predstavujici 3mési¢ni minimum.
Jesté hife se vedlo pojistovné VIG, ktera oslabila o 5,15 % na
1510 K¢. Domaci bankovni emise s tu¢nym dividendovym pozadim
odolavaly prodejnim tlaklm a uzaviely s umirnénymi ztratami.
Moneta odepsala 0,93 % se zavérem na 191,20 K& Komercni
banka pak 1,64 %, koncici na 1138 K& pfi nejvétsim dennim
objemu 279,5 mil. K& Umirnéné ztraty vykdzaly také akcie CEZu
(-0,74 %), které nakonec udrzely metu 1200 K¢ s pomoci rdistu
ceny elektfiny napfi¢ budoucimi kontrakty. V ¢erveném uzavreli i
zbrojafi. Prekvapivé témér se 4% ztratou kondil ,Strnaddv®
Czechoslovak Group se zavérem na 712 K¢, Colt pak uzavrel slabsi
0 1,11 % na 887 KC. V kladném teritoriu pak uzaviely akcie
Doosan Skoda Power (+0,12 %) a predevsim pak vyrobce
bezpilotnich letound Primoco (+3 %).
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Némecko

Némecky index DAX byl i v druhém dni tohoto tydne pod
tlakem, kdyz trhy nadale reaguji na geopolitické napéti.
Nejvétsi pokles zaznamenaly akcie spolecnosti Beiersdorf (-
20,1 %), ktera reportovala kvartdlni vysledky. Spolecnost
zklamala trhy predevsim svym vyhledem. Cisté organické
trzby by mély stagnovat aZz mirné rlist. Ocisténa EBIT marze
by dle projekce spolecnost méla v meziroCnim srovnani mirné
poklesnout. Nedafilo se dnes také akciim Infineon
Technologies (-6,2 %) a Bayer (-5,7 %). V kladném teritoriu
uzavrela pouze jedna akcie, a to Deutsche Boerse (+2,1 %),
které byla ze strany Jefferies a Kepler Cheuvreux zvysSeno
investicni doporuceni na ,buy". Evropsky index STOXX600
uzavrel také v Cerveném, konkrétné dnes odepsal 3,3 %.
Nejvice ztracely sektory utilit (-4,4 %), financi (-4,1 %) a
prémyslu (-3,7 %). Zadny sektor v indexu neuzaviel v
kladném teritoriu.
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USA

Ve Americké akciové indexy uzaviely v Cervenych cislech v Cele s technologickym Nasdagem -1,02 %, Sirsi index S&P500 odepsal 0,94 %
a tradicni index Dow Jones -0,83 %. Presto vétsinu Gvodnich ztrat dokazaly zkorigovat. Geopolitické napéti na Blizkém vychodé udrzuje
nervozitu na trzich s viditelnou vysokou volatilitou a aktivnim obchodovanim. Kromé akcii dramaticky kolisaly také drahé kovy a energie.
Vedle vojenskych Utokd v regionu je ostfe sledovana i situace okolo Hormuzského prilivu, kli¢ové namofni trasy, jehoZz provoz byl
paralyzovan, vedouci mj. k rlistu ceny energetickych komodit, stejné tak k naruseni logistického Fetézce globalniho obchodu. Po
pokracujicim rlistu ceny ropy nasledné doslo k relativnimu uklidnéni situace po zpravach o mozném vojenském zasahu ze strany USA pro
zajisténi bezpecnosti obchodni tepny. Klicova energeticka komodita — ropa — 0 4,8 % na 74,65 USD/barel, zemni plyn pak o 3 % na 3,05
USD/mmbtu. Vyrazné ale zdrazuje preprava LNG pres Atlantik. I pres dalsi nardist ceny energii ale dnes energetické spolecnosti prosly
korekci po pfedchozim riistu a sektor odepsal 0,9 %. Na samotném vykonnostnim chvostu se drzely zakladni materialy (-2,7 %). Propadly
drahé kovy. Stfibro odepsalo bezmala 8 % s pohybem na 82,35 USD/oz, zlato oslabilo 0 4,3 % na 5098 USD/oz. Dluhopisy pouze
kosmeticky oslabily napfi¢ splatnostmi. Na jedné strané plisobi jako bezpecny pristav, na strané druhé riist cen energetickych komodit
plsobi proinflacné. Ze zajimavych korporatnich pohybl S&P500 konstituentli zminme na rlistové strané maloobchodni fetézce Target
(TGT +6,7 %) a Best Buy (BBY +7,1 %) po solidnich ¢tvrtletnich Cislech. V suterénu se nachézeli téZafi drahych kovid v cele se spol.
Newmont (NEM -8 %), vybérem zisk{ prochazel také vyrobce paméti DRAM, spol. Micron (MU -8 %) a Sandisk (SNDK -8,7 %).

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




