25. unora 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Index vyrobnich cen (m-m) (leden):
ocekavani trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: -0,2 %

. 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (leden): ofekavani
trhu: -2,4 %, predchozi hodnota: -2,1 %

Némecko:

. 08:00 Spotfebitelska dlvéra GfK (bfezen):
oCekavani trhu: -23, pfedchozi hodnota: -24,1

. 08:00 HDP (sezénné ocisténo) (gq-q) (4Q -
konecny): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,3 %

. 08:00 HDP (bez sezénniho oCisténi) (y-y) (4Q -
konecny): ofekavani trhu: 0,6 %, predchozi
hodnota: 0,6 %

. 08:00 HDP (oCisténo o pocet pracovnich dni) (y-y)
(4Q - konecny): ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 0,4 %

. 08:00 Osobni spotfeba (g-q) (4Q): olekavani trhu:
0,3 %, predchozi hodnota: -0,3 %

. 08:00 Viadni vydaje (g-q) (4Q): ocekavani trhu: 0,7
%, predchozi hodnota: 0,8 %

. 08:00 Kapitalové investice (g-q) (4Q): olekavani
trhu: 0,7 %, predchozi hodnota: 0,3 %

Eurozona:

. 11:00 CPI (y-y) (leden - konecny): ocekavani trhu:
1,7 %, predchozi hodnota: 1,7 %

. 11:00 CPI (m-m) (leden - konec¢ny): ocekavani
trhu: -0,5 %, predchozi hodnota: -0,5 %

. 11:00 CPI jadrovy (y-y) (leden - konecny):
ocekavani trhu: 2,2 %, predchozi hodnota: 2,2 %

. 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (20. (inora):
oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 2,8 %

. 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (20.
Unora): ocekavani trhu: 1849 tis., predchozi
hodnota: -9014 tis.

Akciovy vyhled

Po pondélnim propadu se akcie na Wall Street véera
stabilizovaly a byl vidét postupny navrat kupcl, index
SP500 nakonec zakonCil vyse +0,7 %. Aktualné se futures
kontrakty na zamorské indexy obchoduji beze zmén,
Evropa by mohla otvirat lehce v kladnych cislech (vcera ale
spiSe jen stagnovala). V Asii se opét dafilo indextim v Jizni
Korei, japonsky Nikkei poskoCil +2 % vzh(ru. Po obavach z
geopolitiky a cel, zacatkem tydne investori ,bojovali® se
zpravou o naruseni rlznych odvétvi kvdli AI, vcetné
softwaru, pojistovnictvi, kybernetické bezpeCnosti. Vcera
se tedy nalada ponékud stabilizovala. Spolecnost Anthropic
uvedla, ze planuje budovat partnerstvi, coz naznacuje, ze
jeji chatbot Claude se integruje se stavajicimi podniky,
nikoliv je nahradi. Dnes bude reportovat vysledky gigant
NVDA a svét bude Cekat na dalsi diikazy tykajici se boomu
AL Praha vcera vyraznéji propadla, nedafilo se predevsim
bankam. U 1160 K¢ se stabilizuji akcie CEZ. Dnes bychom
Cekali pokus o konsolidaci domaciho trhu.

Nasdaq 100 25037,75 0,04
DJIA 49221 -0,03
S&P 500 6904,5 0,01
DAX 25078 0,06

Euro Stoxx 50 6146 0,16

Nikkei 225 58583,12 2,20
Shanghai Composite 4147,23 0,72
Hang Sen 26776,43 0,70

Nasdaq Composite 22863,68 1,04
S&P 500 6890,07 0,77
Dow Jones Ind. Avg. 49174,50 0,76

EUR/USD 1,1801 0,25
EUR/CZK 24,212 0,00
USD/CzZK 20,511 -0,21

USD/JPY 155,76 -0,08

Zlato 5194,2 0,71
Ropa 66,01 0,72

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza dnes zaznamenala relativné citelnou ztratu,
kdyz méreno indexem PX oslabila 0 -1,72 % na zavérecnou
hodnotu 2 674. Tahounem poklesu se stal pfedevsim financni
sektor. Erste Bank ubrala -2,68 % na 2510 K&, Moneta Money
Bank padla -3,61 % na metu 200 KC a Komercni banka
oslabila 0 -1,42 % na 1181 K¢. PojiStovna Vig zakoncila slabsi
0 -1,25 % na 1586 KC. Ztracely taktéZ vyrobci vojenské
techniky, a to CSG 0 -0,82 % na 729 K¢ a akcie Colt CZ o -
1,35 % na 880 K¢. Naopak CEZ se v zavérecné aukci preklopil
do plusu a pfidal nepatrnych 0,09 % na 1164 KC. Emise
Doosan Skoda Power potom posilila 0 0,24% na 415 K¢.
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Némecko

Némecké akcie mérené indexem DAX v Utery stagnovaly.
Nejslabsi vykon podaly akcie spolecnosti Fresenius Medical
Care (-7,5 %) a MTU Aero Engines (-6,6 %), které oslabovaly
po zverejnéni hospodarskych vysledkl. V cervenych Cislech
zakoncily obchodovani také akcie Fresenius (-2,6 %). Naopak
nejvice posilily akcie spolecnosti Continental (+3,6 %),
Symrise (+3,0 %) a RWE (+1,9 %). Celoevropsky index
STOXX Europe 600 pripisuje 0,13 %. Sektorové nejvice
rostou utility (+1,24 %), zakladni materidly (+1,12 %) a
nezbytna spotieba (+0,68 %). Naopak v poklesu se nachazi
pouze sektor financi (-0,89 %).
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https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/321106-frankfurtska-burza-otevira-v-mirne-cervenem

USA

Indexy dnes mirné rostly a ignoruji tak deklarovany zamér US administrativy zvysit dfive ozndmena importni cla. V soucasné dobé plati celoplosné 15 % vyse,
kterd by mohla byt pro urité segmenty a zemé navyena v zajmu narodni bezpecnosti. Horkymi kandidaty jsou primyslové chemikélie, telekomunikace,
anebo zafizeni pro energetické sité. Spole¢nost Fedex (+ 0,74 %) podala Zalobu, ve které se na zakladé rozhodnuti Nejvyssiho soudu k clim domaha vraceni
jiz zaplacenych celnich poplatkd. V indexu Dow Jones klesaji pouze Ctyfi tituly na cele s UnitedHealth Group (- 2,97 %). Na opacna strané stoji Caterpillar
(1,55 %). Z indexu S&P 500 se dafi sektoru zbytné spotieby, kde reportoval Home Depot, ktery rostl 0 1,99 % po zvefejnéni kvartalnich vysledkd. Spole¢nost
navysuje dividendu a reportem piekonala odhady analytik€ jak v trzbach, tak zisku na akcii, ktery dosahl na USD 2,72. Management v roce 2026 ocekava rlist
trzeb v rozmezi 2,5 — 4,5 % a rist zisku v nizsich jednotkach procent. V sektoru rostou i giganti Amazon, ktery pfipisuje 1,6 % a Tesla s rlstem o 2,39 %.
Naopak klesa sektor zdravotni péce, kde odepisuji pojistovny. Unitedhealth Group klesa o 2,97 % a CVS se uzavira nize o 3,66 %. Novo Nordisk na NYSE
odepisuje po véerejsim propadu kvili nizsi Gcinnosti jejich 1éku na obezitu ve srovnanim s pipravkem od Eli Lilly dal$i 2,62 % a od za¢atku roku odepisuje vic
nez polovinu trzni kapitalizace. Spole¢nost dnes oznamila snizeni ceny nékterych 1é¢iv pro americky trh od pFistiho roku o desitky procent. Novo Nordisk dnes
dostal i snizeni investi¢niho doporuceni od JP Morgan na stupen ,Neutral" s cilovou cenou DKK 250. Analytik predpoklada pomalejsi adopci léku na redukci
vahy CagriSema a pokles trzeb nej az do 60 % oproti pfedchozimu odhadu. Z technologii sviti Advanced Micro Devices (8,74 %), kterému se povedlo s Meta
Platforms (0,32 %) domluvit spolupraci v oblasti vypocetniho hardwaru pro umélou inteligenci. V préibéhu nékolik let bude AMD dodavat Cipy pro datové
centra. Celkovy poskytnuty vykon by mohl dosahnout 6 GW. Mimo technologickou spolupraci by mohla Meta ziskat i podil v AMD, a to az do vySe 160 mil. akcif
spole¢nosti. Vysledky zverejnila i spole¢nost Keurig Dr Pepper. Napojarska spole¢nost dosahla meziroéniho rlistu trzeb nad 10 % a zisk na akcii ve vysi USD
0,6 a jeji akcie rostou 0 4,23 %. Svizny rlist se oéekava i v roce 2026 a trzby po planované akvizici JDE Peet s vedeni spole¢nosti odhaduje na USD 25,9 —
26,4 mld. pfi dvouciferném rlstu zisku na akcii. Booking Holdings posiluje 0 5,11 % po navyseni investicniho doporu¢eni od Morgan Stanley s cilovou cenou
USD 5 500. Z futures kontraktd mirné oslabuje ropa. WTI klesa o desetiny procenta k Grovni USD 66,2. Zlato dnes odepisuje necelé procento a obchoduje se
pod hranici USD 5180.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




