26. ledna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index spotfebitelské dlivéry (leden):
oCekavani trhu: 111,4, predchozi hodnota:
111,1

e  09:00 Spotrebitelska a podnikatelska diivéra
(leden): ocekavani trhu: 100,9, predchozi
hodnota: 100,2

e 09:00 Podnikatelska ddvéra (leden):
ocekavani trhu: 98,8, predchozi hodnota: 98

Némecko:

. 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(leden): ocekavani trhu: 88,2, predchozi
hodnota: 87,6

e 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (leden): ocekavani trhu: 86,
predchozi hodnota: 85,6

e 10:00 Index IFO ocekavani (leden):
ocekavani trhu: 90,3, predchozi hodnota:
89,7

USA:

. 14:30 Index aktivity Chicago Fed (listopad):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -0,21

e 14:30 Objednavky zbozi  dlouhodobé
spotteby (listopad - predbézny): ocekavani
trhu: 0,03, predchozi hodnota: -2,2 %

e 14:30 Zakazky na kapitalové statky bez
zbrani a letadel (listopad - predbézny):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota:
0,5 %

e  16:30 Index vyrobni aktivity dallaského Fedu
(leden): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -10,9

Akciovy vyhled

Zacatkem posledniho lednového tydnu zacnou dle
futures kontraktli evropské akcie vlaznéji bez vétsiho
pohybu. Podobné nevyrazné jsou americké futures.
Oslabuje USD, protoze potencialni zapojeni USA do
devizovych intervenci v Japonsku poskodilo sentiment
vici svétové rezervni méné. Poprvé nad 5000 USD
vzrostlo zlato, na rekordni maximu vyskoCilo také
stfibro (+6 %). O vikendu vyhrozoval D. Trump 100 %
cly na dovoz z Kanady. RovnéZz se zvysily obavy z
dalsiho uzavreni vliady v USA, kdyz lidr demokratli v
Senétu slibil ,blok" pro balik vydajti, pokud republikani
nezrusi financovani Ministerstva vnitfni bezpecnosti.
Celorocni vyhled zvysila leteckd spolecnost Ryanair,
Volkswagen nebude pokraCovat v planované tovarné
Audi v USA, dokud nebudou sniZzena cla. Praha bude i
dnes sledovat hlavné vyvoj na akciich CSG, které v
patek debutovaly raketovym rlstem z IPO ceny (25
Euro) na uzaviracich 32,85 Euro neboli u 800 K¢.

Nasdaq 100 25704,75 -0,13
DJIA 49239 -0,05
S&P 500 6941,75 -0,06
DAX 24966 0,04
Euro Stoxx 50 5962 0,12

Nikkei 225 52885,25 -1,79
Shanghai Composite 4132,61 -0,09
Hang Sen 26733,23 -0,06

Nasdaq Composite 23501,24 0,28
S&P 500 6915,61 0,03
Dow Jones Ind. Avg. 49098,71 -0,58

EUR/USD 1,1838 0,10
EUR/CZK 24,267 0,11
USD/CzZK 20,487 0,01
USD/JPY 154,25 -0,94

Zlato 5085,8 2,13
Ropa 60,87 0,13

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Na prazské burze se dnes obchodovalo spiSe v kladnych
Cislech, presto pokles na akciich CEZ a VIG nakonec
zapricinily pokles indexu PX 0 0,19 %. CEZ odepsal 1,39 % na
1202 K¢ s celkovym obratem 417 mil. K&, akcie VIG pak klesly
0 1,14 % na 1562 K¢ s podstatné nizsim obrazem 9,1 mil. KC.
V kladnych Cislech zakoncily akcie Gevorkyan (+1,69 %), Colt
(+1,66 %), Philip Morris (+1,21 %), Moneta (+0,4 %), Erste
(+0,31 %) a Komerc¢ni banka (+0,08 %). Akcie Kofola
zakonCily beze zmény pfi 479 K¢. Na segmentu Free Market
prazské burze se dnes poprvé obchodovalo s akciemi CSG
(BAACSG) s obchodnim objemem 1,02 mlid. CZK. Akcie jsou
primarné listované na amsterdamské burze, kde zahajovaly s
upisovaci cenou 25 EUR (v prepoctu 608 Kc¢), avsak hned v
Uvodnich minutach obchodovani se akcie ustalily pri 30-32
EUR, kde se dosud akcie po zavéru v Praze pohybuji. Na
prazské burze pak akcie uzaviely prfi 791 K¢, coz odpovida
dennimu zisku kolem 30 %.
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Némecko

Nejvice dnes rostly akcie spolec¢nosti SAP, a to o 4,3 %.
Posilily také akcie spolecnosti Siemens Energy (+3,1 %) poté,
co UBS pristoupila k vyraznému navyseni cilové ceny ze 38 na
175 EUR. Naopak v dnesni seanci oslabovaly akcie spolecnosti
Adidas (-5,7 %), u nichz RBC snizila cilovou cenu ze 190 na
160 EUR. Klesaly dale také akcie spolecnosti Zalando (-4,1 %)
a Siemens Healthineers (-1,8 %). Evropsky index STOXX600
dnes zakoncil v zaporném teritoriu (-0,18 %). Mezi tahouny
poklesu patfily sektory financi (-1,23 %), zbytné spotieby (-
0,86 %) a nezbytné spotreby (-0,44 %). Naopak rostly
sektory energii (+1,22 %), IT (+1,22 %) a komunikacnich
sluzeb (+0,49 %).
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https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/319809-frankfurtska-burza-v-uvodu-dnesni-seance-mirne-v-zaporu

USA

Ve Americké trhy uzaviraji patecni obchodni den smiSené. Index S&P 500 uzavird v kosmetickém zisku. Sektorové se dafilo sektoru
zakladnich materiald, kde uzaviel v zisku nad dvé procenta Freeport-McMoRan, anebo Newmont. Poklesem uzaviraji finance, kde
pretrvava tlak administrativy na sniZeni Urokovych sazeb z hojné vyuZivanych kreditnich karet. Mirné posiluji technologie. Capital One
Financial klesla o 7,56 %. Spolecnost za uplynuly kvartal nedosahla ocekavané ziskovosti. Investori se obavaji dalsiho snizovani zisk
v disledku mozné restrikce na vysi Urokd z Gvérd na kreditnich kartach. Firma rovnéz oznamila akvizici fintechu Brex v celkovém objemu
priblizné USD 5,15 mld. a navzdory strategické vyhodnosti se jedna o znacnou financni zatéz. Ztraci bankovni domy jako Goldman Sachs
(- 3,75 %), anebo JP Morgan (-1,95 %) a Citi (-1,79 %) a platebni institucim Mastercard (-1.52 %) a American Express (- 1,72 %).
V poklesu uzavira index Dow Jones, ktery se v préibéhu seance nedokazal dostat do zelenych cisel. Nasdag Composite se drzi v zelené
barvé. Amazon pokracuje ve snizovani nakladéi a oznamil dalsi propousténi zaméstnanctl. Celkovy pocet by mohl dosahnout 30 tis.
vyhledu spolecnosti na trzbach. Investofi se obavaji, Zze Intel nebude schopny navySovat vyrobu dostatecné rychle a ¢ast odbératell by
mohla zvolit konkurenci. I navzdory dnesnimu poklesu akcie od zacatku roku vyrostla o vic nez pétinu hodnoty. UBS ponechava nakupni
doporuceni na Microsoft (+3,28 %) na stupni Buy pfi snizeni cilové ceny na USD 600. Pozitivni hodnoceni trva, analytik se ale domniva,
Ze trh bude technologie ocerovat opatrné. Ostriivkem riistu je i sektor spotfeby. JP Morgan zvysuje cilovou cenu Procter & Gamble na
USD 165. Dvodem k navyseni nakupniho doporuceni je perspektiva rlistu trzeb postupné zlepSovani marzi, které by mélo vést
k atraktivnéjSimu ocenéni akcie. O vic nez procento rostou tabakové spolecnosti Philip Morris a Altria. Zlato zatim nepfekonalo hranici
USD 5000 za unci, ale nadale rostlo. Psychologickou hranici pokorilo stfibro, které se s dalsim rdstem o 6,8 % obchoduje nad USD 103.
Ropa WTI posiluje 0 3,2 % a USD je opét v defenzivé.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX
a Euro Stoxx 50 se pocitd vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni
predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se polita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu
hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota
tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se podita vzhledem
k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském
Case (SEC).




