21. ledna 2026

Ocekavané udalosti

USA:

e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (16.
ledna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 28,5 %

e 16:00 Stavebni vydaje (m-m) (Fijen):
oCekavani trhu: 0,1 %, predchozi
hodnota: --

e 16:00 Pokracujici prodeje domd (m-m)
(prosinec): ocekavani trhu: 0, predchozi
hodnota: 3,3 %

Akciovy vyhled

Asijské akcie klesly pres noc tfeti den v fadé,
tentokrat -0,6 %. Americké futures se vSak
obchoduji v kladnych cislech (+0,4 %), kdyz urcité
uklidnéni prinasi pokles vynosd japonskych statnich
dluhopistl. Evropu ¢eka spiSe vlazné otevreni, i zde
jsme vidéli sérii  poklesli, kdyZ investofi
prehodnocovali rizika poté, co se zhorsilo
geopolitické napéti. Z firemnich zprav Netflix
oslaboval poté, co varoval pred vysSimi vydaji na
naklady souvisejicimi s uzavienim dohody s Warner
Bros. United Airlines prekonala odhady Wall Street,
oCekava silny rok 2026. V Praze vCera index PX
propadl -3 % na 2650 bodd. Domaci trh byl ve
vleku propadu akcii CEZ, které pri neskutecném
objemu cca 1,5 mid. K¢ ztratily pres -10 %. Podle
naseho nazoru dany pohyb nemusel souviset s
chystanym zestatnénim firmy, ale také s chystanym
IPO CSG. KaZzdopadné propad -15 % za 2 dny se na
akciich CEZ jesté nikdy v historii nestal. Po Gvodni
volatilité na CEZu bychom tak dnes Cekali postupny
réist.

Nasdaq 100 25232,5 0,41
DJIA 48774 0,22
S&P 500 6855,75 0,38
DAX 24819 0,06
Euro Stoxx 50 5918 0,15

Nikkei 225 52774,64 -0,41
Shanghai Composite 4116,94 0,08
Hang Sen 26668,64 0,68

Nasdaq Composite 22954,32 -2,39
S&P 500 6796,86 -2,06
Dow Jones Ind. Avg. 48488,59 -1,76

EUR/USD 1,1719 -0,04
EUR/CZK 24,328 0,05
USD/CzZK 20,757 0,10

USD/JPY 158,00 -0,09

Zlato 4840 1,56
Ropa 59,49 -1,00

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Obchodovéni na prazské burze dnes odpovidalo vyvoji v
zahranidi, kdy klesaly hlavni svétové trhy, nevidané vak dnes
bylo obchodovani na akciich CEZ, které po vcerejsim poklesu
navazaly dynamickym vyprodejem, avsak s nadpriimérnym
obratem 1,567 mld. K&. Akcie odepsaly 11,33 % na 1135 K&.
Prestoze k CEZu oproti vCerejSimu vyjadreni K. Havlicka nebyl
Zadny novy katalyzator, zda se byt dnesni pokles dozvukem
udalosti tohoto tydne, zvlasté, kdyZ na trhu chybéla likvidita z
USA kvdili statnimu svatku. Faktorem také mize byt blizici IPO
zbrojarské CSG, ktera se ma zacit obchodovat jiz tento patek.
V poklesu zakoncily také akcie VIG (-2,21 %), Colt (-2,19 %),
Doosan Power (-1,66 %), Moneta (-1,22 %), Gevorkyan (-
0,83 %), Erste (-0,63 %) a Komercni banka (-0,41 %). V
kladnych cislech zakoncily akcie Philip Morris (+0,52 %) a
Kofola (+0,31 %). Index PX odepsal 2,95 %.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX zakoncuje uterni obchodovani poklesem o vice nez
1 %. Nejvice dnes odepisovaly akcie spolecnosti Fresenius (-
4,6 %). Generalni reditel spolecnosti vystoupil v Davosu, kde
vyjadfil obavy ze zavislosti Evropy na Ginnych latkach pro
vyrobu 1ék& z Ciny. Evropa z jeho pohledu musi posilit své
zasoby ucinnych latek, aby dokazala predejit moznému
natlaku. Nedafilo se dnes také akciim realitni spolecnosti
Vonovia (-3,5 %) a spolecnosti Bayer (-3,3 %). Naopak dnes
posilily akcie spolecnosti QIAGEN (+12,4 %), dle agentury
Bloomberg spolecnost zvazuje prodej, a to v souvislosti s
novym zajmem o jeji prevzeti. Darilo se také akciim Deutsche
Boerse (+2,4 %) a MTU Aero Engines (+1,1 %).Evropsky
index STOXX600 uzavrel také v cerveném, kdyZ dnes odepsal
0,62 %. Nejvice ztracely sektory realit (-1,74 %), utilit (-1,26
%) a komunikacnich sluzeb (-1,24 %). V kladném teritoriu
zakoncily seanci pouze informacni technologie (+0,49 %) a
energie (+0,16 %).

DAX (ptedchozi den)
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USA

Americké akciové trhy zazily v dtery prudky propad, ktery ukoncil obdobi neobvyklého klidu. Index Dow Jones odepsal 1,78 %, S&P 500
klesl 0 2,12 % a Nasdaq Composite ztratil 2,46 %. Hlavnim impulsem k vyprodejtim byly obavy z geopolitického napéti kolem Gronska a
otfesy na japonském dluhopisovém trhu. Investori negativné reagovali na hrozbu naruseni transatlantickych spojenectvi a mozny vznik
obchodnich valek. V ramci sektor(i smazalo nejvice bod(i informacni technologie, které oslabilo o 3 %, nasledované zbytnou spotfebou se
ztratou 2,9 % a finanénim sektorem, jenz klesl o 2,3 %. Relativné nejlépe si vedla nezbytna spotreba, kterd zlstala na nule, mirné;jsi
poklesy vykazalo zdravotni péce o 0,3 % a energie 0 0,2 %. Mezi jednotlivymi tituly vyrazné posilila spole¢nost Sandisk Corp/DE (SNDK) o
9,8 %, nasledovana Albemarle Corp (ALB) se ziskem 5,3 % a Constellation Brands (STZ) s rlistem o 4,7 %. Naopak hluboké ztraty utrpély
firmy NetApp (NTAP) o 9,2 %, Dell Technologies (DELL) o 7,8 % a 3M (MMM) o 7,4 %. Vyrazné klesly také Norwegian Cruise Line
Holdings (NCLH) a KKR (KKR). Napéti se prelilo i na dalSi trhy. Vynosy statnich dluhopis USA rostly, pficemz vynos tficetiletého bondu
dosahl trovné 4,91 %. Americky dolar béhem seance oslaboval. Naopak role bezpec¢ného pristavu potvrdilo zlato, které vystoupalo na
rekordni hodnoty nad 4700 dolar(i za unci. Komoditni trhy podporila také spole¢nost Newmont Corp (NEM), ktera v reakci na drahé kovy
posilila 0 4,3 %.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se poita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




