15. ledna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:00 Maloobchodni trzby bez automobild (y-y)
(listopad): ocekavani trhu: 3,4 %, predchozi hodnota:
2,8%
Némecko:

. 10:00 HDP (bez sezénniho ocisténi) (y-y) (2025):
ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: -0,2 %

. 10:00 Maastrichtska kritéria (podil deficitu vefejnych
financi na HDP) (2025): oekavani trhu: -2,7 %,
predchozi hodnota: -2,6 %

Eurozéna:

. 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo (listopad):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 14,0 mid.

. 11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho ocisténi)
(listopad): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 18,4
mid.

. 11:00 Prlmyslova vyroba (m-m) (sezonné ocisténo)
(listopad): ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota:
0,8 %

. 11:00 Pr@myslova vyroba (y-y) (ocisténo o pocet
pracovnich dni) (listopad): ocekdvani trhu: 2,0 %,
pfedchozi hodnota: 2,0 %

USA:

. 14:30 Newyorsky vyrobni index (leden): ocekavani
trhu: 1, predchozi hodnota: -3,9

. 14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského Fedu (leden):
ocekavani trhu: -1, predchozi hodnota: -10,2

. 14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (10.
ledna): ocekavani trhu: 215 tis., pfedchozi hodnota:
208 tis.

. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(3. ledna): ocekavani trhu: 1899 tis., predchozi
hodnota: 1914 tis.

. 14:30 Index importnich cen (m-m) (listopad):
ocekavani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: --

. 14:30 Index importnich cen (y-y) (listopad): ocekavani
trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: --

. 14:30 Index exportnich cen (y-y) (listopad): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: --

. 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (9. ledna):
ogekavani trhu: -88, predchozi hodnota: -119

. 22:00 Cisty priliv kapitalu (listopad): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: -$37,3 mld.

. 22:00 Cisty pfiliv dlouhodobého kapitalu (listopad):
ocekdvani trhu: --, predchozi hodnota: $17,5 mld.

Akciovy vyhled

Po slabsi stfedetni seanci, naznacuji dnes rano futures
kontrakty vyssi otevieni pro Evropu (+0,5 %). V USA jsme
vera vidéli po druhé v fadé pokles, aktudlné se futures
obchoduji bez vétsich zmén. Prudce klesaji ceny ropy a rovnéz
ceny kovd, kvdli naznaklim, Ze by USA odlozili (tok na Iran.
Asie tentokrat pres noc spiSe klesala, nedafilo se technologiim v
Hong Kongu (-1,1 %). Silny vyhled TSMC posiluje nadéje na
trvalejsi boom AI, spole¢nost predpovida réist trzeb o cca 30 %,
cozZ je rychlejsi rlst nez odhad analytik@l. V Praze véera index
PX mimé ztratil -0,3 % na 2735 bod{. Pfevaha prodejnich
pokyn@ byla patrnd na CEZu (-1,2 %) a KB (-0,7 %). Zminéné
poklesy vidime jako omezené, dnes by se tyto tituly mély
minimalné stabilizovat.

Nasdaq 100 25681,5 0,20
DJIA 49323 -0,07
S&P 500 6970 0,05
DAX 25462 0,06

Euro Stoxx 50 6061 0,46

Nikkei 225 541105  -0,42
Shanghai Composite 4112,60 -0,33
Hang Sen 26933,98 -0,24

Nasdaq Composite 23471,75 -1,00
S&P 500 6926,60 -0,53
Dow Jones Ind. Avg. 49149,63 -0,09

EUR/USD 1,1628 -0,12
EUR/CZK 24,241 0,04
USD/CzZK 20,837 0,21

USD/JPY 158,45 0,01

Zlato 4613,3 -0,48
Ropa 59,85 -3,28

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se ve stfedu obchodovaly smiSeng, presto
index PX uzavrel se ztratou 0,31 %. Nedafilo se akciim CEZ (-1,25
%), VIG (-0,9 %), Komercni banka (-0,66 %) Ci Kofola (-0,31 %).
V zelenych cislech naopak zakoncily akcie Colt (+1,56 %), Doosan
Power (+1,19 %), Philip Morris (+0,84 %), Erste (+0,51 %) a
Moneta (+0,1 %). Beze zmeény zakonCily pfi 240 KC akcie
Gevorkyan. Objemy byly na pr@imérnych Urovnich, nejvice se
zobchodovalo 314 mil. KC na akciich Erste, déle pak 188 mil. K&
na Komercni bance a 135 mil. K¢ na CEZu.
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Némecko

Némecky index DAX uzaviel obchodovani v zaporu. Nejvétsi
pokles zaznamenala zdravotnicka spolecnost Fresenius Medical
Care (-6,0 %). Nedarilo se také spolecnosti SAP (-3,4 %), ktera
byla ze strany UBS snizena cilova cena z 300 EUR na 270 EUR.
Naopak nejvétsi rdst si pripsaly akcie Bayer (+7,0 %), generalni
feditel spolecnosti uved|, Zze farmaceuticka divize je na cesté k
opétovanému rlstu, a to predevsim z ddvodu novych Iékéi na
rakovinu a na onemocnéni ledvin. Dafilo se také akciim Brenntag
(+2,9 %) a BASF (+2,8 %). Evropsky index STOXX600 uzavfel v
zelenych Cislech, konkrétné uzavrel se ziskem 0,15 %. Z
jednotlivych sektorli se dafilo materialdm (+1,52 %), zdravotni
péci (+1,26 %) a utilitam (+1,19 %). Naopak nejvétsi pokles
zaznamenaly informacni technologie (-1,98 %), prtimysl (-0,74 %)
a zbytna spotreba (-0,59 %).
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USA

Ve stfedecni seanci americké indexy koriguji a index Dow Jones si ubird 0,09% a SirSi index S&P 500 je na tom podobné se ztratou 0,53%.
Investofi a analytici také pozomné sleduji jakékoli komentdfe k nezavislosti americké centralni banky, ktera se stala Ustfednim bodem zajmu od
doby, kdy Trumpova administrativa zahdjila trestni vySetfovani predsedy Fedu Jeromea Powella. Séf Fedu uvedl, Ze tento krok byl motivovan
snahou ovlivnit zpéisob, jakym tviirci politik stanovuji drokové sazby.. Index cen vyrobcé pro koneCnou poptavku vzrostl v Fjnu meziroéné o 0,1 %
poté, co v zafi vzrostl o revidovanych 0,6 %, uved| Urad statistiky prace ministerstva prace. Ufad zaroven zverejnil (idaje za listopad, které vykazaly
mésicni rlst o 0,2 %. Nicméné Siroce sledovany ,jadrovy" index cen vyrobcl, ktery nezahrnuje volatilni ceny potravin a energii, vzrostl v Fijnu
meziro¢né o podstatnych 0,7 % a v listopadu mezimési¢né o 0,2 %. V centru zajmu investor( je také ropa a podle dnesniho reportu zasoby surové
ropy ke dni 9. ledna vzrostly o 3,391 mil. bareld, kdyz trh pfedpokladal naopak pokles o -1,682 mil. bareld. Venezuela, ¢lenka Organizace zemi
vyvazejicich ropu (OPEC), navic obnovila vyvoz ropy v ramci dohody mezi Caracasem a Washingtonem po zateni venezuelského prezidenta
Nicoldse Madura americkymi staty. Rostouci protesty v Iranu vSak zvysily obavy z naruseni dodavek od Ctvrtého nejvétSiho producenta ropy
v OPEC. Lehkd ropa WTI na tyto zpravy reaguje pozitivné a posiluje o 0,49% a dostéva se tak k Grovni 61,5 USD/barel. Tato situace vyhovuje
akciim v téZebnim sektoru ¢erného zlata a tak akcie znamého tézare Occidenatal Petroleum ( OXY ) dnes posiluji na trzni cené o cca 3% a také
akcie téZebniho obra Exxon Mobil ( XOM ) se posouvaji vys o cca 3%. Dafi se také akciim britské skupiny BP ( BP ), kde akcie pfidavaji cca 1,5% a
také akcie brazilské spolecnosti Petrobrasu ( PBR ) si pripisuji solidnich cca 3,1% a také akcie APA Corp ( APA ) se pohybuji vy$ o 4,4%. Dalsi
historické rekordy dnes predvadi zluty kov, ktery reaguje na globalni riziko a za oslabujiciho dolaru se zlato dostava k Urovni 4 637 USD/Troy.unci a
posiluje o vice nez 0,8%. Rist ceny zlata podporuje také konflikt a napjata situace mezi USA a Iranem. Z této situace tézi predevsim akcie tézard
zlata a tak akcie nejvétsiho kanadského tézare Barrick Mining ( B ) se posouvaji vys na trzni cené o cca 1,1% a také akcie akcie Newmontu ( NEM
) jiz obraceji do kladnych o vice nez 0,1% a také akcie Eldorado Gold ( EGO ) se ziskem do cca 0,5%. Z indexu S&P 500 si dobre vede spolec¢nost
Mosaic ( MOS ) 5,5%, kde analytik z Morgan Stanley pfistoupil ke zvySeni cilové ceny na 35 USD, doporuceni bylo ponechano na stupni ,Equal-
Weight". Naopak se nedafi spolecnosti Biogen ( BIIB ) -5,2% ktera uvedla, Ze ocekava, Ze ve vysledcich za 4Q budou zahrnuty naklady na akvizici
rozpracovaného vyzkumu a vyvoje a jednorazové a milnikové naklady ve vysi 222 mil. USD.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




