18. prosince 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 14:30 Ozndmeni repo sazby (18. prosince):
ocekavani trhu: 3,5 %, predchozi hodnota: 3,5
%

Eurozoéna:

. 11:00 Stavebni vyroba (m-m) (fijen): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: -0,5 %

. 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (fijen): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: -0,3 %

. 14:15 Depozitni sazba ECB (18. prosince):
ocCekavani trhu: 2,00 %, predchozi hodnota:
2,00 %

. 14:15 Refinancni sazba ECB (18. prosince):
ocCekavani trhu: 2,15 %, predchozi hodnota:
2,15 %

. 14:15 Zzapljcni sazba ECB (18. prosince):
ocekavani trhu: 2,4 %, predchozi hodnota: 2,4
%

USA:

. 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (13. prosince): ocekavani
trhu: 225 tis., pfedchozi hodnota: 236 tis.

. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (6. prosince): ocekavani trhu:
1922 tis., pfedchozi hodnota: 1838 tis.

. 14:30 CPI (y-y) (listopad): ocekavani trhu: 3,1
%, predchozi hodnota: --

. 14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského Fedu
(prosinec): ofekavani trhu: 2,3, predchozi
hodnota: -1,7

. 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (12.
prosince): ocekavani trhu: -176, predchozi
hodnota: -177

. 17:00 Index vyrobni aktivity kansaského Fedu
(prosinec): ocekavani trhu: 6, predchozi
hodnota: 8

Akciovy vyhled

Akciim se zatim v tomto tydnu pfili$ nedafi, Wall Street vCera
registrovala 4. pokles v fadé, kdyz index SP500 uzavfel na 6721
bodu (-1,2 %). Optimisticka predpovéd’ od nejvétsiho
amerického vyrobce pamétovych ¢ipll Micron po zévéru
obchodovani alespoii pomohla zlepsit naladu ve Ctvrtek rano.
Futures kontrakty nyni posiluji +0,2 %, jeSté o néco Iépe na
tom je Nasdaq (+0,5 %). Akcie Micron nasledné vzrostly
priblizné +8 %. Evropské kontrakty naznacuji nevyrazné
otevieni, Asie spiSe klesala. Dnes budeme ocekavat na udaje o
americké inflaci (CPI), listopadové zprava vSak nabidne pouze
CasteCny prehled bez mésicnich zmén (ffinova data vétSinou
chybi). Schlizky maji centralni bankéfi v ECB i CNB. Ani v
jednom pfipadé zménu sazeb necekame. Praha vcera poskocila
+1,8 % na 2640 bod{. Neuvéfitelna jizda VIGu (+8,7 %) je asi
to jediné co zajimavého se na domacim trhu v posledni dobé
déje...

Nasdaq 100 24806,25 0,56
DJIA 47872 -0,08
S&P 500 6742,75 0,24
DAX 23923 -0,18

Euro Stoxx 50 5687 0,02

Nikkei 225 49001,5 -1,03
Shanghai Composite 3876,37 0,16
Hang Sen 25449,83 -0,07

Nasdaq Composite 22693,32 -1,81
S&P 500 6721,43 -1,16
Dow Jones Ind. Avg. 47885,97 -0,47

EUR/USD 1,1741 0,02
EUR/CZK 24,385 0,09
USD/CzZK 20,766 0,12

USD/JPY 155,92 0,16

Zlato 4348 -0,21
Ropa 56,33 0,93

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se dnes obchodovaly spiSe v zelenych
Cislech, tahounem indexu byly dnes i nadéle akcie VIG (+8,71
%), které zakonCily pfi 1622 K¢ Dale se darfilo akciim
Gevorkyan (+1,67 %), Komercni banka (+1,49 %), Erste
(+0,84 %) a Philip Morris (+0,32 %). V cerveném po
zavereCné aukci uzaviely akcie Doosan Power (-1,28 %),
Moneta (-0,43 %), CEZ (-0,31 %) a Kofola (-0,21 %). Beze
zmény uzavrely akcie Colt, a to pri 720 K¢. Index PX pripsal
1,78 %.
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Némecko

Némecka burza uzaviela stfedeCni seanci poklesem, kdyz
index DAX odepsal bezmala 0,5 %. Nejvétsi pokles byl dnes
zaznamenan u akcii spolec¢nosti HeidelbergCement (-3,4 %),
Siemens Energy (-3,2 %) a Infineon Technologies (-2,5 %).
Opacnym smérem zamifily akcie Zalando (+2,8 %), Symrise
(+#2,6 %) a E.ON (+1,9 %). Evropsky index STOXX600
zakoncil obchodovani na cervené nule, konkrétné dnes ztratil
mirnych 0,04 %. Ztracely predevsim segmenty IT (-1,9 %),
prémyslu (-1,01 %) a zbytné spotfeby (-0,53 %). V kladném
teritoriu uzaviely komunikacni sluzby (+0,82 %), energie
(+0,80 %) a finance (+0,69 %).
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USA

Ve stfedecni seanci se americké indexy drzi v ervenych urovnich a index Dow Jones ztraci 0,47% a Sirsi index S&P 500 je na tom podobné s vétsi ztratou 1,16%. Investofi
reaguji na slova guvernéra Federalniho rezervniho systému Christophera Wallera, ktery ve stfedu uvedl, Ze americkd centraini banka ma stale prostor pro snizovani
Urokovych sazeb uprostfed obav z oslabeni trhu prace. ,Stéle si myslim, Ze jsme pravdépodobné, mozna 50 az 100 bazickych bodd od neutralni Grovné" coz znamend, ze
Fed ma stale prostor ke sniZeni drokovych sazeb, fekl Waller na summitu generdlnich fediteld Yale School of Management v New Yorku. Vzhledem k vyhledu ,neni tfeba
spéchat se snizovanim" drokovych sazeb, fekl Waller, a ,mzeme jen postupné, tak néjak snizovat (rokovou sazbu smérem k neutralni Grovni® uprostied ekonomiky s
mirnici se inflaci. Fed minuly tyden snizil Grokové sazby o 25 bazickych bod{l s odvolanim na snahu podpofit sldbnouci trh prace navzdory naznak@im nestélych inflacnich
tlak@. Podle nazoru analytikéi data z tohoto tydne poukazuji na problémovy trh préce, protoze ackoli pocet pracovnich mist mimo zemédélstvi v listopadu vzrostl vice, nez se
ocekavalo, byl doprovédzen narlistem miry nezaméstnanosti na ¢tyfleté maximum. Dolar na paru s eurem mirné klesa o 0,02% tj. 1,1748 USD/EUR. Za zminku dnes stoji
ropa, ktera posiluje poté, co o prezident Trump nafidil Uplnou blokddu vsech sankcionovanych ropnych tankerd vstupujicich do Venezuely a z ni vyplouvajicich, coZ by mohlo
mit dopad na globalni dodavky. Venezuela v listopadu vyvezla pfiblizné 600 tisic barelli ropy denné. Je pravdépodobné, Ze tyto objemy vzhledem k nejnovéjsimu vyvoji
klesnou. Vétsina této ropy se dodava do Ciny. Dnes byly také reportovany zasoby surové ropy od EIA, které k 12. prosinci klesly o 1,274 mil. barelfi, kdyz trh predpokladal
vétsi pokles o 2,05 mil. barelf. Lehka ropa WTI v reakci na tuto situaci posiluje o vice nez 2,5% a dostéva se tak k Grovni 56,5 USD/barel. Tato situace s rostouci cenou
Cerného zlata hraje do karet akciim v téZebnim sektoru a tak akcie Occidentalu Petroleum ( OXY ) posiluji 0 vice nez 4,4% a také akcie konkurenta APA ( APA ) se pohybuji
vy$ 0 cca 3%. Necelé 0,6% pridavaji také akcie Baker Hughes ( BKR ) a o cca 2,5% na trzni cené se pohybuiji vys také akcie britské skupiny BP ( BP ). V kladnych trovnich
se nachazi také akcie ropného obra Exxon Mobil ( XOM ), jeZ se pohybuji vy3 o cca 2,5%. V centru pozornosti investorll je také zlato, které trha rekordy a dnes pfidava
0,8% a dostava se k Grovni 4 366 USD/Troy. unci. Z této situace profituji akcie v téZarském sektoru Zlutého kovu a tak akcie nejvétsiho kanadského téZare Barrick Mining (
B ) posiluji 0 necelych 1% a také akcie amerického konkurenta Newmontu ( NEM ) se pohybuji vy$ o cca 0,6%. VySe se dostava také znamé SPDR Gold Trust ETF ( GLD ),
jez pridava na trzni cené vice nez 0,9%. Velmi slusné si dnes ze zacatku obchodovani vedly akcie Jabil ( JBL ), kde smluvni vyrobce elektroniky zverejnil vysledky za 1.
Ctrtleti fiskalniho roku 2026. Trzby meziroéné vzrostly o 19 %, a to zejména diky divizi inteligentni infrastruktury, kde se trzby zvysily o 54 %. Spole¢nost zéroven zvysila
celoro¢ni vyhled trzeb i oCisténého zisku na akcii. Nové ocekava trzby ve vysi 32,4 mid. USD (dfive 31,3 mid. USD) pfi konsenzu 31,52 mld. USD. Oc¢istény zisk na akcii by
mél dosahnout 11,55 USD (dfive 11,00 USD), zatimco odhad analytikd ¢inil 11,11 USD. Akcie Jabil ( JBL ) se dnes tési zvySeného zajmu ze strany investor{ a akcie, které na
zalatku obchodovani pridavaly vice nez 7%, tak nyni koriguji svij zisk a na trzni cené rostou o cca 2 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni

zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




