9. prosince 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Devizové rezervy (listopad):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
$170,6 mid.

Némecko:

e 08:00 Obchodni bilance (sezénné
oCisténo (fijen): ocekavani trhu: 15,7
mld., predchozi hodnota: 15,3 mid.

e 08:00 Vyvoz (m-m) (sezénné ocisténo)
(fijen): ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 1,4 %

e 08:00 Dovoz (m-m) (sezénné ocisténo)
(fijen): ocekavani trhu: -0,5 %, predchozi
hodnota: 3,1 %

USA:

e 12:00 Optimismus malych firem NFIB
(listopad):  ocekavani  trhu: 98,3,
predchozi hodnota: 98,2

e 16:00 Index predstihovych ukazatell
(zari): ocekavani trhu: -0,3 %, predchozi
hodnota: --

e  16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (fijen):
oCekavani trhu: 7115 tis., predchozi
hodnota: --

Akciovy vyhled

V utery rano futures kontrakty na americké akcie
stagnuji, na evropské potom lehce ztraci. Asie pres noc
ztracela -0,5 % u regionalniho MSCI. Mirné vybirani
ziskd pfevazuje pred stfedeCnim zasedani FEDu,
snizeni sazeb je sice témér jisté, ale panuje nejistota
do roku 2026 ohledné dalsiho postupu centralni banky.
Po vcerej$im nejvétsim poklesu za 2 tydny u cen ropy
(-2 %) jsou dnes ceny ustaleny mirné pod 59 USD. Z
korpordtnich zprédv spole¢nost Paramount zahéjila
nepratelskou nabidku na prevzeti Warner Bros za 30
USD na akcii. Sérii provoznich zmén oznamila
spolecnost Pepsi. ThyssenKrupp predpovida ztratu v
dlsledku pretrvavajici slabosti v automobilovém
sektoru a kvdli vysokym naklad@m na restrukturalizaci
(negativni volny penézni tok ve vySi 600 mil. Euro).
Pristi tyden maji némecti zakonodarci schvalit 29
vojenskych zakdzek v hodnoté 52 mid. Euro. Firmy
(resp. jejich akcie) z obranného sektoru by si tak
nemusely vést Spatné. Praha zacala obchodovani v
novém tydnu lehkym poklesem, index PX véera uzaviel
na 2523 bodech (-0,15 %). Lépe si vedly Kofola (+1,2
%) Ci VIG (+1,6 %), naopak banky Ci CEZ lehce
ztratily. Dnes by mohla zkusit mirné r{ist Erste, celkové
Cekame opét klidnéjsi vyvoj.

Nasdaq 100 25691,75 0,11
DJIA 47819 0,05
S&P 500 6864 0,12
DAX 24106 0,12
Euro Stoxx 50 5735 0,09

Nikkei 225 50655,1 0,14
Shanghai Composite 3909,52 -0,37
Hang Sen 25405,36 -1,40

Nasdaq Composite 23545,90 -0,14
S&P 500 6846,51 -0,35
Dow Jones Ind. Avg. 47739,32 -0,45

EUR/USD 1,1639 0,03
EUR/CZK 24,286 0,10
USD/CzZK 20,857 0,08
USD/JPY 156,19 0,17

Zlato 4190,8 -0,25
Ropa 58,55 -0,14

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se v Uvodu nového tydne pohybovaly
bez vymezeného sméru spiSe ve smiSeném mddu, v
zapornych Cislech zakonCily akcie bankovnich tituld s
celkovym dennim objemem ,pouhych® 167 mil. K¢ Erste
odepsala 0,6 % shodné s Komercni bankou, akcie Moneta pak
zakoncily pfi 185,6 KC s denni ztratou 0,32 %. Dale klesaly
akcie Doosan Power (-1,13 %) a CEZ (-0,54 %). V kladnych
Cislech zakoncily akcie VIG (+1,59 %), Kofola (+1,14 %), Colt
(+0,28 %) a Philip Morris (+0,11 %). Akcie Gevorkyan dnes
uzavrely beze zmény pfi 244 KE. Index PX klesnul 0 0,15 %.

Némecko

Frankfurtskd burza na zacédtku tydne stagnovala, index DAX
pridal nevyraznych 0,07 %. Nejvyssi rdst zaznamenaly akcie
Bayer (+4,7 %) poté, co analytik Richard Vosser z JPMorgan
zvysil doporuceni na overweight z predchoziho neutral a
stanovil cilovou cenu na 50 EUR. Vyraznéji rostly také akcie
spolecnosti Rheinmetall (+3,6 %), kterda podle prohlaseni
ziskala od némeckého Bundeswehru novou zakazku na
tankovou munici réze 120 mm a spoleCnost Trigon Dom
Maklerski zahdjila pokryvani akcii s doporucenim koupit a
cilovou cenou 2 350 EUR. Naopak vyrazné klesly akcie GEA
Group (-5 %), dodavatele potravinarskych technologii.
Analytik Morgan Stanley Max Yates sniZil doporuceni pro akcie
na underweight z predchoziho equal-weight. Uprava
doporuceni je soucasti vyhledu banky na rok 2026 pro
evropsky préimyslovy sektor, kdy ocekava, ze rlst se bude
tykat jen vybranych trh@ a nepdjde o Siroké cyklické oZiveni.
Dale oslabily akcie Vonovia (-4,9 %) a Symrise (-3,5 %).
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USA

Zamorské akciové trhy v pondéli oslabily, kdyz investofi nervdzné vyhlizeli nadchazejici zasedani centrdlni banky a spekulovali o dalSim

vyvoji Urokovych sazeb v pristim roce. Index Dow Jones odepsal 0,45 %, Sirsi S&P 500 klesl o 0,35 % a technologicky Nasdag Composite
ztratil 0,14 %. V ramci jednotlivych odvétvi si mirné polepsily informacni technologie, naopak nejhife se vedlo komunikaénim sluzbam a
zakladnim materialdim. Hlavnim tématem dne byl souboj o medialni ddm Warner Bros Discovery (WBD). Spole¢nost Paramount Skydance
Corp (PSKY) zverejnila nepratelskou nabidku na odkup, zatimco prezident Trump vyjadfil obavy z poruseni antimonopolnich pravidel u
konkurenéniho planu Netflixu. Akcie Warner Bros Discovery (WBD) na tyto zpravy reagovaly rlistem, stejné jako cenné papiry Huntington
Ingalls Industries (HII), Micron Technology (MU) ¢i Robinhood Markets (HOOD). Naopak prudky propad zaznamenala firma Air Products
and Chemicals (APD) a nedafilo se ani Dollar General Corp (DG) ¢ Incyte Corp (INCY). Dluhopisové vynosy zamifily vzhlru a u
desetiletych splatnosti se vysplhaly na 4,16 %. Dolarovy index posilil o symbolickych 0,1%. Komodity zakondily seanci v zaporu, kdyZ ropa
(WTTI) zlevnila o dvé procenta a mirny pokles postihl i spotové zlato.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




