1. prosince 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:30 Index ndkupnich manazerli PMI ve
vyrobé (S&P Global) (listopad): ocekavani
trhu: 47,5, predchozi hodnota: 47,2

e 14:00 Bilance statniho  rozpoctu
(listopad): ocCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -183,1 mid.

Némecko:

e 09:55 Index ndkupnich manazerli PMI ve
vyrobé (HCOB) (listopad - konecny):
ocekavani trhu: 48,4, predchozi hodnota:
48,4

Eurozdna:

e 10:00 Index nakupnich manazerli PMI ve
vyrobé (HCOB) (listopad - konecny):
ocCekavani trhu: 49,7, predchozi hodnota:
49,7

USA:

e  15:45 Index nakupnich manazer(i PMI ve
vyrobé (S&P Global) (listopad - konecny):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
51,9

e 16:00 ISM ve vyrobé (listopad):
oCekavani trhu: 49, predchozi hodnota:
48,7

e 16:00 Cenovy index ISM (listopad):
ocCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 58

Akciovy vyhled

Futures kontrakty na hlavni indexy v prvni prosincovy
den naznaCuji pokles. Jak zamorské, tak evropské v
Gvodu zfejmé otevrou se ztratami kolem -0,5 %. Coz
signalizuje averzi k riziku pred zverejiovanim fady
ekonomickych dat tento tyden. Sazky na prosincové
snizeni Urokovych sazeb v USA pritom zlstavaji pevné.
V Asii pres noc klesl regionalni index -0,4 %, nedafilo
se japonskym akciim (-1,9 %), kdyZz guvernér BOJ
vyslal signdl, Zze by jeho rada mohla zvysit sazby.
Kromé makro Cisel, ktera by mély nabidnout klicovy
pohled na dynamiku americké ekonomiky, se trhy
pripravuji na moznou zménu ve vedeni americké
centralni banky. Na komoditnich trzich se dafi ropé
(+2,2 %). Ohledné jednani mezi Ukrajinou a USA zda
se, 7e nedoslo k zadnému kone¢nému prélomu.
Kazdopadné americti vyjednavaci povedou delegaci v
Rusku tento tyden. Praha uzavirala v patek mirnym
rlstem, index PX +0,4 % na 2493 bodech. Dnes
Cekame v Uvodu mirny pokles, resp. to by se mohlo
tykat Erste. COLT CZ by se mohl udrZet nad 720 Kc.

Nasdaq 100 25273,75 -0,82
DJIA 47486 -0,54
S&P 500 6814,25 -0,66
DAX 23721 -0,62

Euro Stoxx 50 5645 -0,51

Nikkei 225 49303,28 -1,89
Shanghai Composite 3914,01 0,65
Hang Sen 25968,56 0,42

Nasdaq Composite 23365,69 0,65
S&P 500 6849,09 0,54
Dow Jones Ind. Avg. 47716,42 0,61

EUR/USD 1,1607 0,10
EUR/CZK 24,182 0,18
USD/CzZK 20,829 0,17
USD/JPY 155,38 -0,49

Zlato 4247,8 0,24
Ropa 59,4 1,90

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze rostly spolu se zahrani¢im, kdyz v
zavéru tydne posilil index PX o 0,42 %. Nejvice se dafilo
akciim Philip Morris (+1,42 %), dale posilovaly akcie Doosan
Power (+1,26 %), Erste (+1,21 %) ¢ VIG (+0,85 %),
Gevorkyan (+0,83 %) a Komercni banka (+0,52 %). V
Cervenych_Cislech zakonCily akcie Colt (-1,09 %), Kofola (-
0,83 %), CEZ (-0,23 %) a Moneta (-0,11 %). Nejv&tSi objemy
se zobchodovaly na akciich Erste (128 mil. K&) a CEZ (112
mil. KE).
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Némecko

Frankfurtska burza na zavér listopadu posilila, index DAX
pridal +0,29 %. Rlstovy trend sledovaly akcie Deutsche
Boerse (+2,2 %), Infineon Technologies (+1,7 %) a
Volkswagen (+1,2 %). Negativné pak zakoncily akcie
Rheinmetall (-2,2 %), Daimler Truck Holding (-1,54 %) a
Qiagen (-0,8 %). Némecka automobilka Volkswagen
jmenovala nového feditele pro strategii, kterym bude od
pondéli Ludwig Fazel. Ten dosud pdsobil jako jako COO divize
Volkswagen Group Components a vedouci strategie
technologické divize. Fazel bude pfimo reportovat vedoucimu
skupiny, kterym je Oliver Blume. Evropsky index STOXX
Europe 600 na konci mésice pripsal +0,22 %. Nejvice dnes
rostly sektory energii (+0,93 %), materidld (+0,81 %) a IT
(+0,58 %). V zapornych hodnotach koncici byly sektory
zdravotnictvi (-0,14 %) a nemovitosti (-0,01 %).
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USA

Zkracené poklidné obchodovani v USA konci v zisku. Hlavni indexy pripisuji piblizné Sest desetin procenta. Pouze pét titulli z indexu Dow
Jones kondi v Cerveném. Nejvyssi korekci uzavira Nvidia, ktera odepisuje 1,81 %. Z indexu S&P 500 je ve ztraté pouze sektor zdravotni
péce na cele s Eli Lilly, kde investofi po silném listopadu vybiraji zisky. Akcie uzavira poklesem o 2,6 %, z mési¢niho pohledu ale pridala
tfetinu trzni kapitalizace. Dnesnim Black Friday zacina hlavni sezona pro prodejce zbozi. Pfedpoklada se, ze Utraty spotfebiteld v tomto
roce dosdhnou maxima. Amazon uzaviel obchodovani se ziskem 1,77 %, Walmart pripsal 1,37 % a obchodoval se na svém historickém
maximu nad USD 110. Svatek dikéivzdani rozproudil leteckou dopravu. Federalni Gfad pro letectvi odhaduje nejvyssi pocet domaci letl za
poslednich 15 let. United Airlines Holdings posilil 0 0,36 %, Delta Air Lines uzavira na Cervené nule. Vyrobce pamétovych médii Sandisk se
dnes stal soucasti indexu S&P 500. Indexovy debut uzavira rlistem o 3,83 %. Intel se svezl na spekulacich o mozné budouci spolupraci s
Apple na dodavku procesortl a posilil o vic nez 10 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




