25. listopadu 2025

Ocekavané udalosti

USA:

e 14:30 Maloobchodni  trzby  (m-m)
(pfedbézny) (zafi): olekavani trhu: 0,4
%, predchozi hodnota: 0,6 %

e  14:30 Index vyrobnich cen (m-m) (zafi):
oCekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: -0,1 %

e 14:30 Jadrovy PPI (m-m) (zafi):
oCekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: -0,1 %

e 15:00 Index cen dom@ FHFA (m-m)
(zafi): oCekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0,4 %

e 16:00 Podnikové zasoby  (srpen):
oCekavani trhu: 0,0 %, predchozi
hodnota: 0,2 %

e 16:00 Index vyrobni aktivity
richmondského Fedu (listopad):
ocCekavani trhu: -5, predchozi hodnota: -4

e 16:00 Spotfebitelska dlvéra podle
Conference Board (listopad): ocekavani
trhu: 93,3, predchozi hodnota: 94,6

e 16:00 PokraCujici prodeje domd (m-m)
(fijen): ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 0,0 %

Akciovy vyhled

futures kontrakt otvirat s drobnym poklesem (-0,2 %). Mezi
Ruskem a Ukrajinou probihaji tézké letecké (toky, coZ zatim
brzdi optimismus ohledné miru v regionu. Zatimco Trump
naznaCuje pozitivni ton, z Evropy zaznivaji méné pozitivni
ohlasy. Navic Evropa a USA také nenalezli spole¢nou Fec
ohledné& cel o obchodu. V Asii pfes noc akcie rostly druhym
dnem v fadé, posilovaly hlavné technologie, dafilo se Ciné, kdyz
prezidenti obou zemi pokracuji v rozhovorech. V prodlouzeném
obchodovani dale rostly akcie Alphabet, spole¢nost uvedla, ze
zrychluje  tempo Usili o pfimou konkurenci s NVDA.
Pravdépodobnost snizeni sazeb v prosinci v USA vzrostla na 90
%, coZ je vyrazny rlst Sanci oproti minulému tydnu. Dnes bude
reportovat Cisla ¢inskd Alibaba. V Praze se prilis nepredved|
Doosan, ktery na provozni Urovni nedosdhne meziro¢ni rist
zisku. Pojistovna VIG zvedala ziskovy vyhled jiz minuly tyden,
hrubé predepsané pojistné za 9 mésicd dosahlo 12,5 mid. Euro.
Celkové v Praze cekame pozvolnéjsi rozjezd. Po zavreni trhu
reportuje kvartaini ¢isla Kofola.

Nasdaq 100 24909,75 -0,15
DJIA 46472 -0,09
S&P 500 6716,25 -0,07
DAX 23288  -0,05

Euro Stoxx 50 5544 -0,05

Nikkei 225 48659,52 0,07
Shanghai Composite 3870,02 0,87
Hang Sen 25875,15 0,62

Nasdaq Composite 22872,01 0,00
S&P 500 6705,12 1,55
Dow Jones Ind. Avg. 46448,27 0,44

EUR/USD 1,1519  -0,01
EUR/CZK 2414  -0,08
USD/CzK 20,954  -0,03

USD/JPY 156,64 -0,16

Zlato 4133,8 0,97
Ropa 58,2 -0,67

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze v Uvodu tydne prevazné rostly, dafilo
se akciim Gevorkyan (+2,5 %), které rostly na 246 K¢, byt's
dennim objemem 5 mil. K&, dale se dafilo akciim spolecnosti
Philip Morris (+2,21 %), Komercni banka (+1,39 %), Moneta
(+0,98 %), Colt (+0,83 %), Erste (+0,65 %) Ci Kofola (+0,52
%). V Cervenych Cislech zakoncily akcie CEZ (-0,93 %), VIG (-
0,89 %) a Doosan Power (-0,82 %). Nejvétsi denni obrat byl
dnes na bankovnich titulech Komercni banka (537 mil. K¢) a
Moneta (388 mil. K&) ¢ na CEZu 466 mil. K. Index PX pripsal
0,4 %.
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Némecko

Némecké akcie mérené indexem DAX na Uvod tydne posilily o
0,64 % na 23 239,18 b. Vyrazny rlst zaznamenaly akcie
agrochemické a farmaceutické spolecnosti Bayer (+10,9 %)
po oznameni, ze jeji experimentalni Iék asundexian, urceny k
prevenci mrtvice, vykazal pozitivni vysledky v pozdni fazi
klinické studie. Podle analytika Thibaulta Boutherina z Morgan
Stanley je Uspéch asundexianu ,pozitivnim prekvapenim",
pricemz potencidl v oblasti sekundarni prevence mrtvice
odhaduje u asundexianu zhruba na 2 mid. EUR. Dafilo se také
akciim Siemens Energy (+5,6 %), které korigovaly patecni
ztratu, kdy odepsaly vice nez 10 %. Analytik Nikolas Demeter
z Bankhaus Metzler zvysil doporuceni pro akcie z ,hold" na
,buy" a cilovou cenu stanovil na 130 EUR. V zelenych cislech
také zakoncily akcie polovodicové spolecnosti Infineon
Technologies (+3,7 %).Naopak oslabovaly akcie zbrojare
Rheinmetall (-5,0 %) s tim, jak se vyvijeji mirové rozhovory o
Ukrajiné. V mirnych ztratach zakoncily také akcie Deutsche
Telekom (-1,5 %) a tviirce trhu Deutsche Boerse (-1,3 %).
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USA

Americké akcie dnes rostou, zejména technologicky sektor, ktery se zotavuje po minulém tydnu. S&P 500 pridava pres 1,5 % a Nasdaq
100 pres 2 %, zatimco volatilita z€istava zvysena. Vynos 10letych americkych dluhopisé mirné klesa k 4,04 %. Bitcoin i ropa slabé rostou
a nalada na trzich je po predchozi volatilité stabilnéjsi. Investofi vstupuji do tydne s mirnym optimismem i s védomim, ze konec tydne je
zkraceny vzhledem k Dik(ivzdani. Celkové dnes prevazuje opatrné risk-on naladéni. Vedle toho se pozornost soustfedi na prosincové
zasedani Fedu, kde trhy davaji 70% pravdépodobnost na snizeni sazeb. K tomu vyrazné prispély komentare Johna Williamse z NY FEDu,
naznacujici prostor pro dalsi uvolnéni politiky kvdli slabnoucimu trhu prace. Nadchazejici sada makrodat bude sice opozdéna kvdli
predchozimu shutdownu, ale investori je budou sledovat jako voditko pro dalsi kroky centralni banky. Jiz dozniva vysledkova sezona, zitra
reportuje Alibaba (BABA +5,23 %), ve stfedu pak Deer & Company (DE +1,32 %). Mezi nejvyraznéjsi trzni pohyby patfi rdst
technologickych titull ze sektorli komunikacnich sluzeb a informacnich technologii, které vedou pondélni rally. Zaostévé nezbytna
spotieba a energie. SirSi MSCI World posiluje 0 1,3 %. Z jednotlivych titulli zaujaly akcie Morgan Stanley (MS +3,90%) , které posilily po
zvyseni doporuceni od Wolfe Research. Biogen (BIIB +0,7 %) predved| horskou dréhu poté, co Novo Nordisk (NOV +0,87 %) oznamil
neuspéch pilulkové verze Ozempicu v testech na Alzheimerovu chorobu. Naopak Performance Food (PFGC -1,2 %) oslabuje poté, co US
Foods (USFD +9,09 %) ukoncil snahu o fuzi.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




