30. Fijna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:00 HDP (y-y) (3Q - prvni, predbézny): ocekavani
trhu: 2,3 %, predchozi hodnota: 2,6 %
Némecko:
. 09:55 Mira nezaméstnanosti (seznné ocisténo) (fijen):
ocekavani trhu: 6,3 %, predchozi hodnota: 6,3 %
. 10:00 HDP (ocisténo o pocet pracovnich dni) (y-y) (3Q
- predbézny): ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0,2 %
. 14:00 CPI (y-y) (fijen - predbézny): ofekavani trhu: 2,2
%, predchozi hodnota: 2,4 %
. 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (Fijen -
predbézny): ocekavani trhu: 2,2 %, predchozi hodnota:
2,4 %
Eurozdna:
. 11:00 Spotfebitelskd ddvéra (fijen - koneény):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -14,2
. 11:00 HDP (y-y) (sezonné ocisténo) (3Q - prvni,
predbézny): ofekavani trhu: 1,2 %, predchozi hodnota:
1,5 %
. 11:00 Mira nezaméstnanosti (zafi): otekavani trhu: 6,3
%, predchozi hodnota: 6,3 %
. 14:15 Depozitni sazba ECB (30. fijna): ocekavani trhu:
2,00 %, predchozi hodnota: 2,00 %
. 14:15 Refinanéni sazba ECB (30. fijna): ocekavani trhu:
2,15 %, predchozi hodnota: 2,15 %
. 14:15 ZapQjéni sazba ECB (30. fijna): ocekavani trhu:
2,4 %, predchozi hodnota: 2,4 %
USA:
. 13:30 Rést HDP (g-q) (anualizovédno) (3Q - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: 3,0 %, pfedchozi hodnota:
3,8 %
. 13:30 Osobni spotfeba (3Q - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: 3,2 %, predchozi hodnota: 2,5 %
. 13:30 Deflator HDP (3Q - prvni, predbézny): ocekavani
trhu: 2,7 %, predchozi hodnota: 2,1 %

Akciovy vyhled

Evropské akcie dle indikaci futures vykazuji smiseny open,
po vcerejSim snizeni sazeb v USA je sentiment opatrny, Fed
dle ocekavani snizil sazby o 25 bps, Powell nasledné
zchladil sazky na prosincové uvolnéni, desetilety US vynos
se zvedl k 4,07 % a indexy zaviely smiSené, pficemzZ se
darilo IT sektoru, ktery nadale benefituje z nadseni kolem
AL Trump po setkani s ¢inskou hlavou statu v Pusanu hlasil
Uspéch-snizeni fentanylovych cel z 20 % na 10 %, rocni
pauza Pekingu u omezeni exportu magnetdl ze vzacnych
zemin a obnoveni nakupd soji a diskusi o Cipech. Vysledky
v US dnes odreportuje Western Digital, akcie vcera pripsaly
13,2 %, po vysledcich dnes Microsoft (aftermarket -3,98
%). Vysledky rano reportovala francouzskd Société
Générale, ktera prekonala konsenzus na Urovni Cistého
zisku 1,52 mid. EUR (oCek. 1,31 mld. EUR), v Praze pak
Komer¢ni banka taktéz prekvapila na drovni Cistého zisku
4,8 mid. CZK proti ocek. 4,31 mld. CZK. V CR dnes pfi
openu ¢ekejme anualizovany HDP, v US by pak po poledni
mélo vyjit PCE, volatilitu Cekame, alespofi v Uvodu, na
bankach. Komercni banka vcera uzaviela pfi 1061 K¢ CEZ
otevie pfi 1287 K¢.

Nasdaq 100 26240,75 -0,08
DJIA 47764 -0,07
S&P 500 6921,5 -0,02
DAX 24251 0,18

Euro Stoxx 50 5716 0,11

Nikkei 225 51325,61 0,04
Shanghai Composite 3986,90 -0,73
Hang Sen 26305,82 -0,15

Nasdaq Composite 23958,47 0,55
S&P 500 6890,59 0,00
Dow Jones Ind. Avg. 47632,00 -0,16

EUR/USD 1,1619 0,17
EUR/CZK 24,358 0,01
UsD/CzK 20,963 -0,12

USD/JPY 153,30 0,39

Zlato 3976,6 -0,60
Ropa 59,69 -0,78

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétieni
viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze po statnim svatku rostly, darfilo se
bankovnim titul@im, kdyZ rostlo trio Erste (0,98 %), Komercni
banka (+0,95 %) a Moneta (+0,67 %) s celkovym obchodnim
objemem 205 mil. K¢. Pripisovaly také akcie Colt (+0,53 %) Ci
Philip Morris (+0,11 %). V Cervenych Cislech po zavérecné
aukci zakoncily Doosan Power (-0,87 %), Kofola (-0,4 %),
VIG (-0,36 %) Ci CEZ (-0,08 %). Index PX dnes pfipsal 0,44
%.
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Némecko

Index DAX zakoncil obchodni seanci v zaporném teritoriu. Nejvice dnes
ztratily akcie spolecnosti Adidas (-10,4 %). Dle analytika z Jefferies
akcie nedokazaly profitovat z minulého tydne, kdy spolecnost
reportovala vyssi nez ocekavany celorocni vyhled zisku EBIT, protoze
pretrvavaji obavy ohledné rdstu trzeb. Pokles o necelych pét 5 %
zaznamenaly akcie spoleénosti Zalando. Spolecnost dnes informovala,
Ze jmenovala k 1. lednu 2026 Annu Dimitrovou financni Feditelkou.
Dnes se rovnéz nedafilo akciim SAP (-4,2 %). Opacnym smérem dnes
po vysledcich zamifily akcie Deutsche Bank (+5,0 %). Vynosy
spolecnosti mezirocné vzrostly o 7,2 % na 8,04 mld. EUR pri oCekavani
7,74 mld. EUR. Vynosy tahl predevsim segment obchodovani s
dluhopisy a trading, ktery vygeneroval celkem 2,5 mid. EUR pfi
oCekavani 2,24 mild. EUR. Vysledky hospodafeni zverejnila také
némecka automobilka Mercedes-Benz (+4,4 %), ktera reportovala
oCistény provozni zisk EBIT ve vysi 2,1 mld. EUR pfi ocekavani 1,4 mid.
EUR. Spolecnost celkové potvrdila rocni vyhled a planuje zpétny odkup
akcii ve vysi 2 mld. EUR. Dle analytiki jsou vysledky spolecnosti
solidni. Rlist 0 1,65 % si pripsala chemicka spolecnost BASF, kterd
rovnéz reportovala kvartalni vysledky. Ocistény zisk EBITDA dosahl
1,54 mld. EUR, ocekavalo se 1,48 mid. EUR. Spolecnost také v (tery
oznamila, Ze urychli ¢asti svého programu zpétného odkupu akcii, aby
podporila cenu akcii BASF.
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USA

Ve stfedecni seanci se index Dow Jones pretoCil do Cervenych Cisel a odepsal si -0,16% a Sirsi index S&P 500 uzavrel s nulovou zménou.
Technologicky index Nasdagq Composite si naopak polepsil o 0,55%. FED podle ocekavani snizil Grokové sazby o Ctvrt procentniho bodu
do pasma 3,75 — 4,00%. Sazby jsou nyni nejnize od roku 2022. Dva guvernéfi Fedu hlasovali proti dnesnimu rozhodnuti. Jeffrey Schmid

hlasoval pro setrvani sazeb na stavajici Grovni, Stephen Miran - stejné jako v zafi - hlasoval pro sniZeni sazeb o 50 bazickych bodd. Lehka

ropa WTI po reportu zésob od EIA posilila 0 0,3% a dostala se k trovni 60,3 USD/barel. Nedafilo se Zlutému kovu, ktery dnes korigoval o
0,8% a zlato se tak dostalo k trovni 3 951 USD/Troy. unci. Do nizsich pater dnes nejvice tlacil index sektor Reality se ztratou -2,7%, dale
Nezbytna spotteba -2% a také Zakladni materidly se ztratou -1,8%. Naopak podporou pro index byl dnes sektor Informacni technologie

se ziskem 1,1%, dale Komunikacni sluzby 1% a také Energie se ziskem 0,8%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 ptedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




