21. srpna 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 09:30 Index nakupnich manazer@l PMI -
kompozitni (HCOB) (srpen - predbézny):
ocekavani trhu: 50,2, predchozi hodnota: 50,6

Eurozéna:

. 10:00 Index nakupnich manazerll PMI -
kompozitni (HCOB) (srpen - predbézny):
ocekavani trhu: 50,6, predchozi hodnota: 50,9

. 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (Cerven):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 2,9
%

. 16:00  Spotfebitelska  dlvéra (srpen -
predbézny): oCekavani trhu: -14,7, predchozi
hodnota: -14,7

USA:

. 14:30 Nové Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (16. srpna): ocekavani trhu:
225 tis., predchozi hodnota: 224 tis.

. 14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského Fedu
(srpen): ocekavani trhu: 6,7, predchozi
hodnota: 15,9

. 15:45 Index nakupnich manazer@l PMI -
kompozitni (S&P Global) (srpen - predbézny):
ocekavani trhu: 53,5, predchozi hodnota: 55,1

. 16:00 Index  predstihovych  ukazatelll
(Cervenec): ocekavani trhu: -0,1 %, predchozi
hodnota: -0,3 %

. 16:00 Prodeje existujicich dom@ (m-m)
(Cervenec): ocekavani trhu: -0,3 %, predchozi
hodnota: -2,7 %

Akciovy vyhled

Ve ctvrtek rano naznacuji futures stabilni otevieni jak na
Wall Street, tak v Evropé. Akcie v zamofi pritom maji za
sebou ztratovou sérii, index SP500 vcéera oslabil po 4. v
fadé (-0,25%), silnéjsi prodeje pocitovaly predevsim
technologické akcie (Nasdaq -0,6%). Odraz od minim v
zavéru vcerejsiho obchodovani vsak ziejmé dodal urcitou
Lkurdz" investor@im v Asii, kde se technologické akcie mirné
zvedly (+0,1%), rostly akcie TSMC ¢i Samsung. Jinak
celkové pred zasedani FEDu v Jackson Hole panuje
opatrnost a urcité pochybnosti, zdali se jeho Clenové
posunou dostatecné holubicim smérem. Zapis z posledniho
zasedani koncem Cervence odhalil, Ze vétsina CElend vidi
prevazujici inflacni rizika nad slabsim trhem prace. Praha
vCera nasledovala okolni sentiment, index PX ztratil -0,3%
na 2310 bodd. V ervenych byly pojistovna VIG (-1,3%) Ci
Erste (-0,5%), naopak Moneta koncila na maximech u 155
K¢ a skvélou jizdu predved| Doosan (+3%). Dnes by mirné
vySe mohla otvirat Erste.

Nasdaq 100 23361 0,16
DJIA 44997 0,00
S&P 500 6417,75 0,07
DAX 24321 -0,02

Euro Stoxx 50 5481 -0,05

Nikkei 225 42667,72 -0,51
Shanghai Composite 3771,20 0,13
Hang Sen 25060,82 -0,42

Nasdaq Composite 21172,86 -0,67
S&P 500 6395,78 -0,24
Dow Jones Ind. Avg. 44938,31 0,04

EUR/USD 1,1634 -0,15
EUR/CZK 24,496 0,12
USD/CzZK 21,056 0,27

USD/JPY 147,49 0,12

Zlato 3337,6 -0,32
Ropa 62,66 0,55

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza po nerozhodném dopolednim vyvoji v druhé
plli seance zacCala klesat a nakonec odepsala méfeno
indexem PX -0,31% na 2 310 bodd. Nedafilo se predevsim
pojistovné Vig, ktera oslabila o -1,35% na 1 172 K. Erste
Bank potom padla o -0,51% na 2 132 K¢ a Komercni banka
oslabila 0 -0,19% na 1 046 KC. Akcie Colt CZ ztratily -0,55%
na 718 K¢ Cez stagnoval na urovni 1 240 K¢ pfi nejvyssim
dennim objemu 241 mil. K& Naopak na nové historické
maximum 380 K¢ stoupla emise Doosan Skoda Power, coz
znamena prirlistek 2,98%. Moneta Money Bank si polepsila o
mirnych 0,26% na 155 K¢ a Kofola se zvedla o 0,38% na 526
K¢.
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Némecko

Index DAX zakoncil obchodovani v zaporném teritoriu. Nejvice
dnes odepisovaly akcie spolecnosti Siemens Energy (-2,88
%). Ztracely rovnéz akcie spolecnosti Airbus (-2,57 %), jejiz
tisice zaméstnanct ve Velké Britanii se chystaji na desetidenni
stavku kvili nedostate¢né mzdové nabidce. Pokles o necela 2
% zaznamenaly akcie Siemens AG. V zelenych cislech naopak
uzavrely akcie Deutsche Boerse (+1,92 %), Symrise (+1,84
%) a Henkel AG (+1,60 %). Evropsky index STOXX600
naopak uzavrel rlstem o 0,21 %. Dafilo segmentlim zbytné
spotfeby (+2,3 %), utilit (+1,06 %) a realit (+0,94 %). V
Cerveném zakoncily pouze segmenty priimyslu (-1,05 %) a IT
(-0,85 %).
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USA

Americké akciové indexy uzavfely stfedecni seanci se smiSenou bilanci. Do zelenych Cisel se dokazal v zavéru propracovat tradicni
index Dow Jones, koncici se ziskem 0,04 %. Sirsi index S&P500 uzavrel slabsi 0 0,24 % a technologicky Nasdaq o 0,67 %. Po
predchozim rdstu na nova maxima pfi Sponovani valuaci predevsim ve zminovaném technologickém sektoru je na trzich viditelna
opatrnost v predvecer tradicniho ekonomického sympozia Fedu, ktery zacina zitra a bude pokracovat do patku. Na ném vystoupi
mj. i Jerome Powell, koncici $éf Fedu. Jeho projev je naplanovany na zavérecny den a investori budou sledovat jeho indicie
ohledné snizovani Urokovych sazeb, kdyZz na jedné strané je patrny ochlazujici trh prace, na strané druhé pokracujici inflacni
tlaky. V tuto chvili trh oéekava snizeni sazeb o 0,25 procentniho bodu na zafijovém zasedani. Pravé sektor informacnich
technologii dnes figuroval v Cele u sektorovych poklesti se ztratou 0,8 % spolu se segmentem nezbytnych statké (-1,2 %). Na
vysluni se naopak drzely energie (+0,8 %) pfi rdstu ceny ropy o 1,3 % na 63,2 USD/barel. Zemni plyn konéil beze zmény na 2,77
USD/mmbtu. Dafilo se bezpe¢nym pfistaviim, kdyZ v zeleném uzavrely drahé kovy a s mirnymi zisky i dluhopisy. Zlato pridalo 1
% na 3347,5 USD/oz, stfibro zpevnilo o 1,4 % na 37,9 USD/oz. Na urovni korporaci S&P500 konstituentli jsme vidéli vétsi
pohyby na strané poklesli. Nejvice ztracely akcie Intelu (INTC -7 %), korigujici véerejsi rdst. Predni americka polovodic¢ova
spolecnost je v soucasné dobé ve viru udalosti — podil v ni navySuje japonska SoftBank v objemu 2 mid. USD (pfi cené 23
USD/akcie). Hovori se téZ o mozném nabyti 10% podilu ze strany statu. Za dnesnim poklesem stoji spekulace o mozném posileni
kapitalu ze strany dalSich velkych investorl, a to s diskontem oproti aktualni cené. Poklesu Intelu sekundoval predni
maloobchodni fetézec Target (TGT -6,3 %), ktery navzdory potvrzenému vyhledu pro tento rok svym kvartalnim reportem
investory nenadchl.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




