19. srpna 2025

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:

. 10:00 Bézny ucet ECB (sezénné ocisténo)
(Cerven): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 32,3 mid.

. 14:30 Zapocata vystavba (Cervenec): ocekavani
trhu: 1297 tis., predchozi hodnota: 1321 tis.

. 14:30 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni
(Cervenec - predbézny): ocekavani trhu: 1385
tis., predchozi hodnota: 1393 tis.

Akciovy vyhled

Globalni akcie se drzi pobliz maxim, v poslednich dnech
vidime obchodovani v Uzkém rozpéti. Véera Wall Street
uzaviela na ¢ervené nule, Evropa mirné ztratila (napf. DAX
-0,18%). Dnes rano zamorské futures ztraci -0,15%,
nevyrazné otevieni se snahou mirné rlist ziejmé Cekd
Evropu. Setkdni ve Washingtonu mezi americkym
prezidentem, lidry EU a Zelenskym skoncilo vyzvou
summitu s Ruskem, resp. Trump nasledné volal Putinovi.
Na urcity pokrok v rozhovorech reaguje poklesem ropa (-
0,5%). Asie pres noc spiSe stagnovala. Investofi se v
Hole, sympozium ve Wyomingu zacina ve Ctvrtek. Powell
predstavi novy ramec politiky FEDu, trhy nyni davaji 80%
$anci na snizeni sazeb v USA v zafi. Z korporatnich zprav je
zajimava investice 2 mid. USD do Intelu od Softbank.
Praha vCera zacala tyden mirnym poklesem, index PX
koncil na 2316 bodech (-0,25%). Pokles Erste (-1%)
nestacil vyvazit rlist na KB (+0,3%) a CEZu (+0,3%). Dnes
se po opatrnéjsim zacatku mlze pokouset Erste vracet k
rekord@m®. V zeleném by opét mohl uzaviit CEZ.

Nasdaq 100 23754,25 -0,18
DJIA 44942 -0,10
S&P 500 6459 -0,16
DAX 24392 0,17

Euro Stoxx 50 5455 0,22

Nikkei 225 43522,19 -0,44
Shanghai Composite 3724,89 -0,08
Hang Sen 25106,41 -0,28

Nasdaq Composite 21629,77 0,03
S&P 500 6449,15 -0,01
Dow Jones Ind. Avg. 44911,82 -0,08

EUR/USD 1,1661 0,01
EUR/CZK 24,456 0,09
UsD/CzK 20,959 0,01

USD/JPY 147,63 -0,16

Zlato 3342,4 0,15
Ropa 62,3 -0,64

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v Gvodu nového tydne klesa pod tlakem vybéru
kratkodobych zisk(l na rakouskych finan¢nich emisich. Erste
Bank nakonec oslabila 0 -1,08% na 2 110 K¢ a pojistovna Vig
ztratila -1,81% na 1 196 KC. Index PX tak uzaviel se ztratou -
0,26% na 2 316 bodech. Naopak dafilo se akciim Cez s
prirlistkem 0,32% na 1 244 K¢ a objemem 267 mil. KC.
Moneta Money Bank pfidala 0,52% s ocenéni tésné pod 155
K¢ a Komeréni banka se zvedla o 0,29% na 1 054 K& Na
nové historické maximum 369 K¢ se posunula emise Doosan
Skoda Power s pfirlistkem 2,50%. Colt CZ posilil 0 0,70% na
722 K¢ a Kofola stoupla 0 0,77% na 526 K.
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Némecké akcie méfené indexem DAX na zacatku tydne mirné oslabily o DAX (oFedchozi d
0,18 % na 24314,77 b. Dafilo se akciim agrochemické a farmaceutické (pFedchozi den)
spolecnosti Bayer (+2,3 %) po zpravé, ze dcefina spole¢nost Monsanto 24400
dosahla zésadnich dohod o urovnani dalSich pfipad( tykajicich se PCB
ve vzdélavacim centru Sky Valley. Dohody Fesi vsechny pripady, které
se tykaji vice nez 200 Zalobcl, s vyjimkou dFivéjsich nepfiznivych 24350

rozsudkd, proti nimz probihd odvolani. Urovnani je kryto rezervou na
soudni spory, ktera byla vytvorena ve 2Q 2025. Posilovaly také akcie
Siemens Energy (+2,1 %) a Rheinmetall (+1,7 %). Nedafilo se akciim
bankovniho domu Commerzbank (-3,2 %) poté, co analytik Benjamin
Goy z Deutsche Bank snizil investicni doporuceni pro akcie z ,buy" na
+hold". Cilovou cenu analytik nastavil na 35 EUR. V Cervenych cislech
skoncily i akcie Deutsche Post (-2,1 %) a Daimler Truck Holding (-1,8
%).Celoevropsky index STOXX Europe 600 kosmeticky posiluje o 0,02
% na 554,01 b. Sektorové se dafi zdravotni péci (+1,36 %), kdyz
vyrazné posiluji akcie danské farmaceutické spole¢nosti Novo Nordisk
(+6,63 %) poté, co Iék Wegovy ziskal souhlas FDA k lé¢bé onemocnéni
jater. Posiluje také sektor komunikacnich sluzeb (+0,64 %) a nezbytna
spotfeba (+0,3 %). Nejvice v zaporu se obchoduje sektor zékladnich
materiald (-0,7 %), utilit (-0,44 %) a nemovitosti (-0,42 %).
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Hlavni indexy uzaviraji smiSené. Zucastnéni lidfi z EU a UK si jednohlasné pochvalovali jednani o Ukrajiné s prezidentem
Trumpem. Na konkrétnéjsi vysledky ale budeme muset pockat minimalné do opétovného jednani s Ruskem. Do zeleného teritoria
se ke konci obchodovani probojoval technologicky Nasdaq Composite. Z velkych spolecnosti jej udrzela akcie Nvidia (+ 0,86 %),
anebo Tesla (+ 1,39 %). Index S&P 500 uzavird v kosmetické ztraté. Sektorové nejvice klesaji reality a komunikacni sluzby.
Nékolik desetin naopak pripsal sektor prlimyslu a zbytné spotfeby.Futures na ropu WTI pripisuji 1 % a obchoduji se nad USD
62,5. USD mirné zpevnuje. Intel klesa o 3,66 % po informacich, ze Trumpova administrativa zvazuje vstup do spolecnosti s 10 %
podilem. Prezident Trump dfive vyzval CEO spolecnosti k odstoupeni a budouci nejasny vyvoj dnes tlaci na cenu akcii. Akcie First
Solar posilila 0 9,69 % po blizsi specifikaci ministerstva financi ohledné danovych pobidek pro obnovitelné zdroje. First Solar by
mél tézit predevsim z bonusu za doméci vyrobu. Dayforce by v blizké budoucnosti mohl zménit majitele. Soukromy kapitalovy
fond Thoma Bravo je Udajné v pokrocilém jednani o akvizici. Akcie posiluji o necelych 26 %. CVS Health Corp prodluzuje
rlistovou sérii. K dnesnimu zpevnéni o 2,29 % akcii pomohlo zvyseni investi¢niho doporuceni na Buy s cilovou cenou USD 79 od
UBS. Novo Nordisk obdrzel schvaleni pripravku Wegovy od FDA na lécbu fibrézy jater a akcie posiluji 0 2,56 %. V New Yorku se
obchoduji pod oznacenim NVO.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




