11. srpna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index importnich cen (y-y)
(erven): olekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -0,1 %

e 09:00 Index exportnich cen (y-y)
(erven): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 0,3 %

Akciovy vyhled

Zamorské i evropské futures v pondéli rano rostou,
moznym katalyzatorem jsou spekulace na to, Ze
setkani americkych a ruskych lidré zvysi Sance na
ukonceni valky na Ukrajiné. Proti tomu klesaji ceny
ropy (WTI 63,30 USD). Finan¢ni trhy se po
vikendové diplomatické viné utésuji vyhlidkou na
konec tfileté valky. Evropské zemé se snazi s
Trumpem jednat pfed jeho nadchazejici schiizkou
na Aljasce. Ze zajimavych pohyb@, ceny lithia a
akcie prudce vzrostly poté, co gigant v oblasti
baterii spoleCnost Contemporary Amperex zastavila
provoz ve velkém dole v Ciné. Asie CipQ klesly v Asii
poté, co NVDA a AMD oznamily, Ze budou platit
15% z prodejd v Ciné americké viadé. V tydnu
budeme sledovat klicova ekonomicka data, zejména
zpravu o americké inflaci a mozné rozsiteni terminu
pro zavedeni americkych cel na cinsky export 12.
srpna. Prazska burza v patek uzavirala na cervené
nule, index PX koncil na 2285 bodech. Nova
maxima na Erste (2095 K&) vyvaZoval pokles KB (-
0,4%) a CEZu (-0,3%). Dnes Cekame pomalejsi
rozjezd s celkové mirnym posunem dale vzhiru.

Nasdaq 100 23757,5 0,18
DJIA 44400 0,28
S&P 500 6427,75 0,22
DAX 24290 0,15

Euro Stoxx 50 5376 0,13

Nikkei 225 41820,48 1,85
Shanghai Composite 3646,37 0,31
Hang Sen: 24864,66 0,02

Nasdaq Composite 21450,02 0,98
S&P 500 6389,45 0,78
Dow Jones Ind. Avg. 44175,61 0,47

EUR/USD 1,1664 0,21
EUR/CZK 24,431 0,10
USD/CzZK 20,944 -0,09

USD/JPY 147,57 -0,10

Zlato 3382,4 -1,93
Ropa 62,44 -0,89

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza poprvé v tomto tydnu oslabovala, nicméné
méreno indexem PX nakonec ubrala pouze mirnych -0,09%
na 2 285 bod@. Nedafilo se predevsim pojistovné Vig, ktera
ubrala -2,05% na 1 146 K¢&. Komercni banka potom klesla o -
0,38% na 1 040 KC a Cez oslabil 0 -0,32% na 1 240 KC pfi
nejvyssim dennim objemu 262 mil. KE. Emise Doosan Skoda
Power ztratila -0,28% na 351 K& Naopak Erste Bank dale
posilovala a to dnes o 1,01% na 2 095 K¢. Moneta Money
Bank si polepsila 0 0,53% s ocenénim nad 152 K¢ a Kofola se
zvedla o0 1,54% na 526 KC. Celkové byl tento tyden pro
prazskou burzu velmi Uspésny, kdyz kumulované pridala pres
3%.
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Némecko

Index DAX dnes uzavirda se ztratou. Nejvice rostly akcie
zdravotnické skupiny Fresenius SE (43,5 %), banky
Commerzbank (+3,5 %) a farmaceutické spolecnosti Merck
(+3,4 %). Naopak nejvice ztracely akcie zajistovny
Muenchener Rueckversicherungs (-7,2 %), Hannover Rueck (-
4,0 %) a softwarového giganta SAP (-1,8 %).Stoxx Europe
600 posiluje o 0,25 %. Sektorové se nejvice dafi sektoru
materidld (+0,98 %), financim (+0,45 %) a zdravotnictvi
(+0,42 %). Oslabuji komunikacni sluzby (-0,19 %), a utility (-
0,51 %).
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USA

Pate¢ni den konéi se ziskem. Dafilo se technologiim, které posouvaji index Nasdag Composite na nové maxima. Péknym rlistem uzaviraji akcie
Apple (+ 4,24 %), Alphabet (+ 2,47 %), anebo Palantir Technologies (+ 2,61 %). Z indexu S&P 500 mimo technologie rostl i sektor financi.
Historické maximum prepisuje Bank of NY Mellon Corp (+ 0,86 %). Mimo bankovni sektor se dafilo i platebnim institucim jako Mastercard (+ 2,33
%), anebo Visa (+ 1,41 %). Expedia Group po vysledcich posiluje 0 4 %. Spolecnost oznamila vysledky nad ocekdvani trhu a soucasné vylepsila
sviij vyhled do konce roku. DFivéjsi réist rezervaci a trzeb z 2-5 % navysuje na 3-5 %. V uplynulém ctvrtleti trzby mezironé rostou o 6 % na USD
3,79 mld. a klienti mimo USA zvysili svoje Utraty o 13 % na USD 1,48. Under Armour obchodovana mimo hlavni indexy, kterd vyrabi a prodava
sportovni obleceni po zvefejnéni vysledkd prudce oslabuje a obchoduje se pobliz historického minima. Akcie uzavira nize o 18,07 % po oznameni
ocekavaného poklesu trzeb do 7 %. Soucasné spolecnost nedorucila ocekavany zisk za uplynulé obdobi, kdy zisk na akcii dosahl na 2 centy. Silny
prodejni tlak posouva akcie Trade Desk nize o 38,6 %. Spolecnost véera po uzavieni trhu reportovala Cisla za minuly kvartal nad ocekavani. Pad ale
prichazi po sérii snizujicich nakupnich doporuceni napriklad od Citigroup, anebo Bank of America kvili obavam managementu ze zvyseného tlaku na
hospodareni v budoucnosti kvdli inflaci a cliim. 7,7 % pridava Gen Digital. Trzby spolecnosti pfekonavaiji ocekavani diky vyssi poptavce v oblasti
kybernetické bezpecnosti. Spolecnost rovnéZz mirné navysuje sviij vyhled. Americka spolecnost, ktera vyviji a distribuuje videohry Take-Two
Interactive zverejnila vysledky hospodareni za prvni kvartal fiskalniho roku 2026. Cisté objednavky dosahly 1,42 mld. USD a doslo k prekonani
odhadt analytikd v hodnoté 1,32 mid. USD. Spolecnost navysila rocni vyhled, avsak trzni oekavani zlistavaji vysokd. Akcie uzavira se ztratou 4,03
%. Apple dnes posiluje o dalsi 4,5 % a zvySuje svij tydenni zisk nad 10 %. Trh se uklidfiuje a z technologického giganta alespori na ¢as opada
hrozba vyssich cel na dovoz elektroniky. Na tlak prezidenta na zvySovani objemu produkce v USA odpovédéla spolecnost v pribéhu tydne tzv.
American Manufacturing Program, ktery mimo jiné obsahuje domaci investice spolecnosti ve vysi USD 600 mid. Vyrobce energetickych napojti
Monster Beverage posilil 0 6,4 %. Vysledky hospodareni za 2Q 2025, které prekonaly primérné odhady analytik(l jak na Urovni trzeb, tak zisku na
akcii. Vedeni na konferencnim hovoru uvedlo, Ze trzby v Cervenci meziro¢né vzrostly o zhruba 24 %, coz podle analytiki potvrzuje silnou globalni
dynamiku prodejli i na zacatku 3Q. Zpomalil se riist cen futures kontraktl na zlato, kdyZ US administrativa vyvrdtila, Ze by se na dovoz cihel ze
Svycarska vztahovalo clo. Cena sa v soucasné chvili pohybuje mirné nad USD 3450. USD mirné oslabuje.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stiedoevropském Case (SEC).




