7. Cervence 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Prlmyslova vyroba (y-y) (bez sezénniho
oCisténi) (kvéten): ofekavani trhu: 0,7 %,
predchozi hodnota: -1,1 %

. 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (kvéten): olekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 1,9 %

. 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti (kvéten):
ocekavani trhu: 19,0 mid., pfedchozi hodnota: 23,2
mid.

Némecko:

. 08:00 Prlimyslova vyroba (m-m) (sezonné
oCisténo) (kvéten): ocekavani trhu: -0,2 %,
predchozi hodnota: -1,4 %

. 08:00 Prlmyslova vyroba (y-y) (ocisténo o pocet
pracovnich dni) (kvéten): ocekavani trhu: -0,3 %,
predchozi hodnota: -1,8 %

Eurozéna:

. 10:30 Index investorské d@véry Sentix (Cervenec):
oCekavani trhu: 1, pfedchozi hodnota: 0,2

. 11:00 Maloobchodni trzby (m-m)  (kvéten):
ocekavani trhu: -0,6 %, predchozi hodnota: 0,1 %

. 11:00 Maloobchodni  trzby  (y-y)  (kvéten):
oCekavani trhu: 1,4 %, predchozi hodnota: 2,3 %

Akciovy vyhled

Evropské trhy v podéli pfed openem vykazuiji klesajici tendenci.
Hlavnim d@vodem pro poklesu futures je nejistota spojend s
blizicim terminem pro zavedeni cel. plvodné totiz D. Trump
rozhodl o odloZeni platnosti cel do 9.7, nyni trh (dajné spiSe
sazi na dalsi odloZeni platnosti, pfesto vSak na trzich panuje
nervozita. USA se zatim dohodly na clech s Cinou, Velkou
Britanii a Vietnamem. Nové tentokrat Donald Trump pohrozil, ze
pfida navic 10 % zemim, které jsou ve spojeni se zemémi
BRICS. Akcie v Asii plosné klesaji, v zisku se drzi jihokorejské
indexy. Ropa na pozadi celnich omezeni oslabuje kv(li obavam
ze slabsi poptavky, OPEC navic prekvapivé zvysil tézbu vice nez
trh Cekal, WTI tak oslabuje k 66,3 USD/barel. Vynosy
americkych desitek zahaji pfi 4,34 %, tedy o par bps vySe nad
lokalnimi minimy (4,2 %). Dolar proti euru vSak nadale témér
1,18, tedy pfi lokalnich maximech. Amerika dnes bude dobihat,
kdyz v patek se kvili Dni nezavislosti neobchodovalo. V
kontextu US sledujeme snahu Elona Muska o vytvoreni strany s
nazvem ,America Party", ktera ma mit za cil ziskat Cast kresel v
par klicovych okrscich a byt tzv. jazyckem na vahach ve
spornych tématech. Evropa otevie v cervenych Cislech,
navzdory snaham o obchodni dohodé jeSté stdle panuje
nejistota, Cina navic vyfadi firmy EU z vlddnich tendrl na
Iékafské pristroje, téZily z toho napfiklad Siemens Heathineers,
Philips, Sartorius &i Drager. V. Némecku vzrostla préimyslova
produkce +1,2 % m/m pfi oéekavani poklesu 0 0,2 %. V Praze
cekédme vyvoj na viné sentimentu, pod tlakem mohou byt i po
patecnim poklesu banky, Komerc¢ni banka v patek zakoncila pfi
1038 K¢ (intraday 1050+ K¢). Analytik Fio banky Jan Raska
pristoupil ke zvySeni cilové ceny CEZu na 1044 K¢ z plvodnich
834 K¢, doporuceni viak snizil z ,drzet" na ,redukovat".

Nasdaq 100 22933,25 -0,56
DJIA 44952 -0,32
S&P 500 6293 -0,49
DAX 23908 0,04

Euro Stoxx 50 5306 -0,02

Nikkei 225 39587,68 -0,56
Shanghai Composite 3469,64 -0,08
Hang Sen 23830,24 -0,36

Nasdaq Composite 20601,10 0,00
S&P 500 6279,35 0,83
Dow Jones Ind. Avg. 44828,53 0,77

EUR/USD 1,1752 -0,22
EUR/CZK 24,655 0,15
UsD/CzK 20,968 0,28

USD/JPY 145,07 0,36

Zlato 3318,2 -0,74
Ropa 64,89 -1,11

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

V zévérecném dni obchodniho tydne se akciim na prazské
burze nedarilo, v cele poklesu dnes stoji financni tituly, s
nejvétsim poklesem zakoncily akcie Erste (-1,1 %), dale pak
klesala Komercni banka (-0,86 %), Moneta (-0,55 %) a VIG (-
0,56 %). S obchodnim objemem 106 mil. CZK klesaly také
akcie CEZ (-0,57 %). Se ziskem dnes zakonCily akcie Kofola,
dividendou, aktualné akcie uzavrely pri 541 K¢. Po ex-date
narostly také akcie Colt (+0,70 %), ovSsem ty se bez
dividendy stéle obchoduji pod cenou z rozhodného dne. Philip
Morris pak uzaviel s mirnym ziskem (+0,11 %) a Doosan
Power uzavrely beze zmény. Index PX dnes odepsal 0,62 %.
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Némecko

Némecka burza ukoncila patecni obchodovani v Cervenych
hodnotach. Nejvice ztracely akcie Siemens (-2,4 %), Brenntag
(-2,1 %) a Deutsche Post (-1,7 %). Naopak se dafilo akciim
zbrojarského Rheinmetall (+3,3 %) na néz dnes v JPMorgan
zvysily cilovou cenu (z 2100 EUR na 2250 EUR) s
komentarem, Ze provedené flize a akvizice by mohly v pristich
nékolika letech vyrazné zvysit zisky spolecnosti. Dale dnes
rostly akcie E.ON (+1,3 %) a Quiagen (+0,6 %).
Celoevropsky index STOXX Europe 600 taktéZ zavira s
poklesem 0 0,5 %. Ze sektor(i dnes posililo jen zdravotnictvi.
Nejvice oslaboval sektor technologii (-1,23 %), zbytné
spotreby (-1,09 %) a financi (-0,84 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Statni svatek
S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




