3. ¢ervence 2025

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:
. 09:55 Index nakupnich manazerl PMI ve sluzbach
(HCOB) (Cerven - konecny): odekavani trhu: 49,4,
predchozi hodnota: 49,4
. 09:55 Index nakupnich manazerli PMI - kompozitni
(HCOB) (Cerven - konecny): oekavani trhu: 50,4,
predchozi hodnota: 50,4
Eurozona:
. 10:00 Index ndkupnich manazerl PMI ve sluzbach
(HCOB) (Cerven - konecny): ocekavani trhu: 50,
predchozi hodnota: 50
. 10:00 Index néakupnich manazerl PMI - kompozitni
(HCOB) (Cerven - konecny): ocekdvani trhu: 50,2,
pfedchozi hodnota: 50,2

. 14:30 Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi
(Cerven): ocekavani trhu: 110 tis., pfedchozi hodnota:

139 tis.

. 14:30 Zména pracovnich mist v soukromém sektoru
(Cerven): ocekavani trhu: 102 tis., pfedchozi hodnota:
140 tis.

. 14:30 Zmeéna pracovnich mist ve vyrobnim sektoru
(Cerven): ocekavani trhu: -3 tis., predchozi hodnota: -8
tis.

. 14:30 Mira nezaméstnanosti (Cerven): ofekavani trhu:
4,3 %, predchozi hodnota: 4,2 %

. 14:30 Prlmérnd hodinovd mzda (m-m) (Cerven):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,4 %

. 14:30 Pr@mérna hodinovd mzda (y-y) (Cerven):
ocekavani trhu: 3,8 %, predchozi hodnota: 3,9 %

. 14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (28.
Cervna): ocekavani trhu: 241 tis., predchozi hodnota:
236 tis.

. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(21. cervna): olekavani trhu: 1962 tis., predchozi
hodnota: 1974 tis.

. 15:45 Index nakupnich manazerd PMI ve sluzbach (S&P
Global) (¢erven - konecny): ocekavani trhu: 53,1,
predchozi hodnota: 53,1

. 15:45 Index nakupnich manazerl PMI - kompozitni
(S&P Global) (¢erven - kone¢ny): ocekavani trhu: 52,8,
pfedchozi hodnota: 52,8

Akciovy vyhled

Evropské akcie dnes oteviou vy3e, indikuji tak futures, které se plosné obchoduji v
zelenych dislech. Akcie asijsko-pacifického regionu se dnes obchoduji smiSené,
dafilo se technologickym titulim, do série Usp&snych jednani se pridal Vietnam,
ktery s US uzavrel dohodu o clech. V Americe pozornost sméfuje na schvalovani
nerozhodnych republikand, své rozhodnuti vsak mohou stdle zménit. Ostie
sledovana dnes budou makra z trhu préce, jak Fed dfive avizoval, slabsi data by
mohla zvysit sazky na dfivéjsi snizeni sazeb. Na pozadi vieho stdle tikd pomysiny
budik v podobé expirace vyjimky platnosti cel k 9. ¢ervenci, dot¢ené zemé vsak
projevuji snahu o nalezeni spole¢ného fedeni dohodnou. Na stétnich 10letych
dluhopisech jsme vidéli posun z 4,20 % na 4,26 %, proti koruné dolar oslabil k
20,9 USDCZK. Kviili zitfejsimu svatku a vy3e uvedenému méizeme dnes na US trhu
sledovat zvySenou volatilitu. V Némecku Cekdme report PMI, v kontextu
vyjednavani o celni dohodé Brusel predlozil navrh na 10% univerzalni cla s
vyjimkou na auta, ¢ipy a letadla. Evropské technologické firmy tlaci na predsedkyni
Evropské komise Ursulu von der Leyen k tomu, aby odloZila implementaci AI Actu
kvili chybéjicim metodikdm, které by mohly ohrozit konkurenceschopnost firem.
Na prazské burze dnes pfi ex-date zahdji Kofola a Colt bez dividendy, CEZ po
dynamickém nardistu V tomto tydnu otevie pfi 1220 K¢&.

Nasdaq 100 22875,25 0,14
DJIA 44821 0,10
S&P 500 6280,75 0,09
DAX 23971 0,31

Euro Stoxx 50 5344 0,19

Nikkei 225 39692,75 -0,18
Shanghai Composite 3460,26 0,16
Hang Sen: 24041,56 -0,74

Nasdaq Composite 20393,13 -0,89
S&P 500 6227,42 0,47
Dow Jones Ind. Avg. 44484,42 -0,02

EUR/USD 1,1793 -0,04
EUR/CZK 24,662 0,08
UsD/CzK 20,9 0,15
USD/JPY 143,88 0,15

Zlato 3370,5 0,32
Ropa 65,54 -0,71

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se dnes obchodovaly smiSené, mezi
nejvykonnéjsi tituly se zaradily akcie Doosan Power (+1,82
%), které vsak s objemem pouhych 2,6 mil. CZK uzavrely pri
336 KC. Darilo se také akciim Colt a Moneta (+0,7 %) Ci
Komercni banka (+0,1 %). Do Cervenych cisel dnes zamifily
akcie Philip Morris (-0,69 %) a Erste (-0,17 %). Beze zmény
zakonCily akcie VIG, Kofola a CEZ, ktery uzavrel pri 1220 K¢.
S narokem na dividendu se dnes na prazské burze naposled
obchodovalo s akciemi Colt a Kofola. Index PX dnes vzrostl o
0,12 %.
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Némecko

Index DAX dnes vzrostl o 0,49 %. Po uzavreni trhu nejvice
rostou akcie BMW (+5,0 %), Daimler Truck (+3,7 %) a
Commerzbank (+3,0 %). Oslabuji naopak Vonovia (-2,8 %),
Zalando (-2,4 %) a Deutsche Boerse (-2,2 %). Taktéz posiluje
celoevropsky index STOXX Europe 600 o 0,16 %. Sektorové
nejvice posiluji materialy (+1,76 %), energie (+1,66 %) a
zbytna spotifeba (+0,68 %). Oslabuji naopak nemovitosti (-
2,46 %), utility (-1,15 %) a komunikacni sluzby (-0,44 %).
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USA

Ve stiedecni seanci americké indexy otaceji k severu a index Dow Jones nakonec ztraci  0,02% a Sirsi index S&P 500 naopak pfidava 0,47%. Investofi jsou zatim opatrni a
postupné vstrebavaiji schvaleni masivniho zakona o danich a vydajich prezidenta Donalda Trumpa. Senat pres noc tak velmi tésné schvalil Trump(v tzv. , Jeden velky krasny
zékon" a nyni jej poslal do Snémovny reprezentantd k finalnimu schvaleni. Investofi dnes ¢ekali na report US zmény zaméstnanosti ADP, ktery za mésic erven byl -33 000,
kdyz trh ocekaval 98 000, coz znamend podle analytik ochlazeni trhu prace v USA. . Za pozornost stoji i pfedseda FEDu Jerome Powell, ktery se na projevu v portugalské
Sintfe drZel svého obvyklého opatrného ténu a to i pfes Trumpovy pokracujici Gtoky. Ve svém komentafi zopakoval striktni pristup zavisly na datech, ktery ma investory udrzet,
jeZ jsou extrémné citlivé na zaméstnanost a inflaci. Mimo Kapitol investofi také hledaji jakykoliv pokrok v obchodnich dohodach, jelikoZ Trumpova 90 denni pauza ohledné jeho
nejostrejsiho cla ma jiz pristi tyden vyprset. Trump také uvedl, Ze nema v planu prodlouZit termin 9, Cervence a misto toho budou zemé ohledné celnich sazeb, kterym budou
Celit informovany formalnimi dopisy. Dolar na paru s eurem posiluje 0 0,02% tj. 1,1801 USD/EUR. V centru z&jmu investord je také ropa a podle dnesniho reportu od EIA
zasoby surové ropy ke dni 27.6. stouply o 3,845 mil. barel, kdyz trh predpokladal pokles o 2,7 mil. bareld. Lehka ropa WTI se tak posouva vys o 2,7% pfi cené 67,2 USD/barel.
Cena roste poté, co Iran pozastavil spolupraci s Mezinarodni agenturou pro atomovou energii ( IAEA ). I kdyZ je pozornost pouténa na Iran, tak se otekava, ze OPEC na svém
zasedani 6. ¢ervence navysi produkci o 411 000 barel denné. Tato situace s rlistem ceny ropy vyhovuje akciim v téZebnim sektoru éerného zlata a tak se ziskem do 2,6% se
pohybuji akcie britské skupiny BP ( BP ), Baker Hughes ( BKR ) 2,8% a dobfe jsou na tom akcie Marathonu Petroleum ( MPN ), které na trzni cené posiluji o cca 2,3%.
Silnéjsi dolar dnes nevadi akciim ropného velikdna Exxon Mobil ( XOM ), jez se pretocil ze ztrt do zisku cca 1,6% a podobné ze ztrat se dostaly akcie Occidentalu
Petroleum ( OXY ) se ziskem cca do 2.5%. Za zminku stoji také akcie francouzského vyrobce a dodavatele téZniho zafizeni Schlumbergeru ( SLB ), jeZ po predchozim narfistu
dnes ze zacatku korigovaly, ale nyni jiz rostou o vice nez 1,9% a také akcie jeho amerického konkurenta Halliburtonu ( HAL se dnes posouvaji vy$ o cca necelych 1,5%. Z
a pozornost investord stoji akcie vyrobce zndmych elektrickych vozd Tesla ( TSLA ), kde spole¢nost zvefejnila, Ze ve druhém kvartélu dodala celkem 384,12 tis. automobild,
kdyz trh ocekaval 389 000 vozdl. Jednd se tak o meziroéni pokles 0 13%. I kdyZ spole¢nost nepfekonala odhad analytikl, tak podle nich se jedna o lepsi hodnoty neZ trh
ocekaval. Akcie tak nachazeji podporu, kdyZz v predchozim Trump znovu rozpoutal spor s Elonem Muskem, kdyZz ho obvinil z nadmérného téZeni z vlddnich dotaci a vyzval k
prezkoumani federalni podpory. Akcie Tesla ( TSLA ) se tak dnes téSi zajmu investor(l a pridavaji na trzni cené solidnich 4,2%. Naopak se dnes nedafi akciim zdravotni
pojistovny Centene Corp ( CNC ), kterd stahla svij roéni vyhled ziskovosti z déivodu slabsich neZ ocekavanych trznich trendd, coz povede k negativnimu vlivu na zisk ve
vysi 1,8 mid. USD. Akcie Centene Corp ( CNC ), tak dnes vzdoruji prodejnimu tlaku ze strany investord a jeji akcie oslabuji o silnych -40,1%. Z indexu S&P 500 si dobfe vedou
akcie vyrobce solarnich paneld a techniky First Solar ( FSLR ), jeZ posiluji 0 5,4% a také akciim téZafe médi a vzacnych kov@l Freeport McMorran ( FCX ) se ziskem 3,8%.
Naopak pod tlakem se ocitaji akcie Molina Healtcare ( MOH ) se ztratou -40%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se poita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




