12. kvétna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
e 09:00 Mira nezaméstnanosti (duben):
oCekavani trhu: 4,2 %, predchozi
hodnota: 4,3 %

Akciovy vyhled

Akciové futures zaCatkem nového tydne svizné
posiluji po zpravach o ,vyznamném pokroku®, ktery
pry USA a_Cina dosahly b&hem vikendovych
rozhovord v Zenevé. Pfes noc asijské trhy pridavaly
vétSinou do +1%. Zamorské futures nyni rostou
+1,5%, zatimco evropské pridavaji kolem +1%.
Chut’ k riziku tedy roste, uvidime, zdali vydrZi i poté,
co budou béhem dneSniho rana zverejnény
podrobnosti 0 zminéné dohodé. Pfipomenme si, Ze
odvetna opatfeni zvySila americka cla na dovoz z
Ciny na 145%, zatimco Cinané zavedli clo na
americké zboZi ve vysi 125%. Trhy nyni oCekavaji
pokles nékam pod 60%. Rizikova aktiva také
mohou t€Zit ze signalll, Zze Rusko a Ukrajina se
mozna sejdou tento tyden k jednani. Z firemnich
zprav rano prekonala italska UniCredit odhady
analytikd, zisk 2,77 mid. Euro za 1Q je nejvétsi v
historii. A potvrdila také pozitivni sentiment v
bankovnim sektoru. V Praze jsme jiz v patek vidéli
silny rlst jak Erste (+3,5%) tak Komercni banky
(2,75%) ¢i Monety (+3,5%). Pfes den by se mohly
zaCit realizovat zisky vzhledem k rychlému réstu po
ex dividendovych datech.

Nasdaq 100 20585 2,23
DJIA 41809 1,18
S&P 500 5769,5 1,61
DAX 23818 1,01

Euro Stoxx 50 5339 0,96

Nikkei 225 37644,26 0,38
Shanghai Composite 3366,78 0,74
Hang Sen: 23156,41 1,26

Nasdaq Composite 17928,92 0,00
S&P 500 5659,91 -0,07
Dow Jones Ind. Avg. 41249,38 -0,29

EUR/USD 1,1218 -0,26
EUR/CZK 24,939 -0,03
USD/CzZK 22,22 0,33
USD/JPY 146,14 0,55

Zlato 3281,5 -1,87
Ropa 61,46 1,45

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze v zavéru tydne rostly, v popredi se
drzely akcie bankovnich titul, na kterych se dohromady na
objemech zobchodovalo 755 mil. CZK. Hned v UGvodnich
minutach obchodovani zaznamenaly akcie Erste rdst pres 2
%, v zavérecné aukci pak akcie uzavrely se ziskem 3,5 % pri
1746 KC. Rostly také akcie Komercni banka (42,75 %) a
Moneta (+3,47 %). Pfipisovaly také akcie Colt (+1,78 %), i
VIG (+1,85 %). CEZ otevrel pfi lokalnim maximu pobliz 1190
K¢, v pocatku obchodovani se akcie priblizily az k 1198 K¢,
dale vsak trh akcie nepustil, a v zavéru obchodovani akcie
konci pfi 1191 K¢ na kladné nule (+0,08 %). V cervenych
Cislech konci akcie Doosan Power (-0,30 %) a Philip Morris (-
0,11 %). Index PX pripsal 2,02 %.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Frankfurtska burza zakonCila tyden rdstem, kdyz méFeno
indexem DAX vzrostla o 0,6 %. Nejvice posilily akcie
Commerzbank (+4,4 %) poté, co banka reportovala vysledky
za 1Q roku 2025. Spolecnost prekonala ocekavani jak na
strané vynosd, tak i na strané zisku. Naklady na riziko i pres
narocné ekonomické prostiedi dosahly nizSi hodnoty, ¢imz
prekonaly ocekavani. Analytici vysledky hodnotili kladné, ale
upozornili na vyssi provozni naklady. Posilily rovnéz akcie
agrochemické a farmaceutické spolecnosti Bayer (+2,7 %) a
vyrobce nakladnich automobild a autobusd Daimler Truck
(+2,5 %). Naopak nejvice oslabily akcie pojistovny Allianz (-
2,7 %), farmaceutické spolecnosti Qiagen (-1,1 %) a vyrobce
leteckych motor& MTU Aero Engines (-1,0 %). Evropsky index
STOXX 600 roste o 0,4 %. Nejvice posiluji sektory energie
(+1,8 %), zdravotni péce (+1,0 %) a zakladnich materialCl
(+0,6 %). Oslabuje pouze sektor préimyslu (-0,1 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Po rostoucim Uvodu previadla negatlvnl nalada a patecni obchodni seance uzavira na Cervené nule. Prezident US zvere]nll status, Ze clo na
Ri$i stfedu ve vy5| 80 % se zda byt spravné. Trhy jsou v ocekavani na obchodni vyjednavani mezi US a Cinou, které za¢ne o vikendu. Clen
Rady guvernérd FED M. Barr varoval pred rostoucim tlakem na inflaci, zpomaleni ekonomiky a zvySeni nezaméstnanosti z déivodu navyseni
importnich cel. Desetiny procenta odepisuje index Dow Jones, ve kterém previadl pocet klesajicich titul(l. Nejztratovéjsi emise jsou Amgen
(- 2,28 %) a Merck & Co (- 2,16 %). Nad procentnim ziskem uzaviraji Boeing, Chevron a 3M Co. Z indexu S&P 500 posilil predevsim sektor
energii po rdstu futures kontrakt& na zemni plyn i ropu. WTI se drZi nad USD 60, Brent posiluje o procento a obchoduje se pod USD 64.
Exxon Mobil uzavira réistem 1,17 %. Ztratovym sektorem je sektor komunikacnich technologu TéméF procento odepisuje Meta Platforms i
Alphabet. Ztraty rozsifuje sektor zdravotnictvi. Eli Lilly klesé o 2,25 %, Pfizer uzaviré nize o 3 %. Cervena se nevyhnula ani zdravotnim
pojistovnam. UnitedHealth Group (- 1,27 %) a CVS Health (- 1,3 %). Z technologii rostla Tesla, ktera uzavrela se ziskem 4,72 %. Zisk pdl
procenta pripisuje Amazon a Apple. Polovodiéové spolecnosti uzavirajl’ smisené. Nvidia ztraci 0,66 % a v zisku konci Intel ( 2 %), anebo
Texas Instruments (4 %). Slabsi vyhled z d@ivodu ochabujici poptavky po cestovani v USA posila akcie Expedia Group nize o 7,3 %.
Spole¢nosti se v minulém kvartalu povedlo navysit trzby a pocet rezervaci. Soucasné ale snizila odhad rdstu trzeb na 2-4 %. Monster
Beverage po reportu rostl o 1,43 %. Navzdory meziro¢nimu poklesu trzeb o vic neZ dvé procenta spolecnost dorucila narlist zisku na akcii
ve vySi USD 0,45. Po vCerejsSim uzavieni trhu reportovala vysledky spole¢nost Coinbase Global, ktera provozuje jednu z nejvétsSich
kryptoménovych burz. Vysledky za prvni kvartal roku nedosahuji na odhady analytik(i zejména u zisku, ktery dosahl na USD 0,24. Pokles
obchodovani drobnych investord byl nahrazen ETF fondy a vynosy rostou téméf o ¢tvrtinu mezironé. Akcie odepisuji 3,48 %. Lyft Inf
poskocil 0 28 %. Provozovatel platformy pro sdilenou jizdu navysuje plan zpétného odkupu akcii. Dvoucifernym tempem se také zvysuje
pocet jizd. Zisk na akcii USD 0,239 vyznamneé prekovava odhady. Generalni feditel spolecnosti také pozitivné vidi budoucnost a nevidi nic,
Ceho by se mél obavat. V navaznosti na zvefejnéni vysledkd upravuje své investi¢ni doporuceni Goldman Sachs na stuperi buy pfi cilové
cené USD 20. USD mirné ztraci.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




