17. dubna 2025

Ocekavané udalosti

Eurozona:

. 14:15 Depozitni sazba ECB (17. dubna):
oCekavani trhu: 2,25 %, predchozi hodnota:
2,5%

. 14:15 Refinan¢ni sazba ECB (17. dubna):
oCekavani trhu: 2,4 %, predchozi hodnota:
2,65 %

. 14:15 Zapdjcni sazba ECB (17. dubna):
ocCekavani trhu: 2,65 %, predchozi hodnota:
2,9 %

USA:

. 14:30 Zapocatd vystavba (bfezen): ocekavani
trhu: 1420 tis., predchozi hodnota: 1501 tis.

. 14:30 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni
(bfezen - predbézny): ocekavani trhu: 1450
tis., pfedchozi hodnota: 1459 tis.

. 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (12. dubna): ocekavani trhu:
225 tis., predchozi hodnota: 223 tis.

. 14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského Fedu
(duben): ocekavani trhu: 2, predchozi hodnota:
12,5

. 14:30 Pokracujici Zzadosti o podporu v
nezaméstnanosti (5. dubna): ocekavani trhu:
1870 tis., predchozi hodnota: 1850 tis.

. 16:30 Zména zadsob plynu podle EIA (11.
dubna): ocekavani trhu: 26, predchozi hodnota:
57

Akciovy vyhled

Zémorské akcie vcera zakonCily v hlubokém poklesu.
Ztracely predevsim technologické spoleCnosti poté, co
americkd administrativa omezila vyvoz Cipd umélé
inteligence do USA. Nicméné v druhé poloviné obchodni
seance klesaly i ostatni sektory, kdyz $éf Fedu prohlasil, ze
s pfipadnym snizenim sazeb je potfeba pockat, az bude
jasny dopad cel na ekonomiku. Nicméné asijskym burzam
se prevazné darilo a futures na americké akciové indexy se
pohybuji v kladném teritoriu, jelikoz americky prezident
prohlasil, Ze bylo dosazeno velkého v pokroku v
dojednavani  obchodni  dohody s  Japonskem.
Zapadoevropské burzy by mély dle futures zahajit posledni
seanci ve zkraceném obchodnim tydnu (zitra bude vétSina
trh{ z dlvodu svétku uzaviena) smisené. Sledovany index
Dax by dle futures mél vSak zahajovat s prirlistkem a to
okolo 0,20 %. V odpolednich hodinach se pak bude
sledovat rozhodnuti ECB a doprovodny komentar.
VSeobecné se oCekava dalsi snizeni sazeb, tzn. depo sazba
by méla klesnout na 2,25 %. Bez jasného trendu
pravdépodobné zahdji i prazska burza, ¢ast vCerejsich ztrat
by mohly korigovat bankovni emise.

Nasdaq 100 18590,5 1,12
DJIA 40161 0,77
S&P 500 5354,5 0,92
DAX 21558 0,38
Euro Stoxx 50 4907 0,06

Nikkei 225 34360,11 1,30
Shanghai Composite 3277,80 0,05
Hang Sen 21336,76 1,33

Nasdaq Composite 16307,16 -3,07
S&P 500 5275,70 -2,24
Dow Jones Ind. Avg. 39669,39 -1,73

EUR/USD 1,1363 -0,31
EUR/CZK 25,028 0,15
USD/CzZK 22,025 0,44
USD/JPY 142,68 0,61

Zlato 3326,1 -0,16
Ropa 62,47 1,04

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza umazala ¢ast ziskl z Gvodu tydne, kdyZ dnes
meéreno indexem PX oslabila 0 -0,25 % na hodnotu 2 042.
Nedafilo se bankovnim titulim, Erste Bank klesla o -2,19 %
na 1 540 K¢, Moneta Money Bank ubrala -1,73 % na 136 K¢ a
Komercni banka ztratila mirnych -0,28 % na 1 085 KC. Akcie
Colt CZ potom ubraly nepatrnych -0,15 % na 684 K¢. Naopak
solidni pfirlistek registrovala pojistovna Vig a to 2,92 % na
987 K¢ a brzdila tak index PX od vétsiho poklesu. Cez stoupl o
mirnych 0,09 % na 1 144 K¢. Emise Doosan Skoda Power si
polepsila 0 0,47 % na 319 K¢ a Kofola se zvedla 0 0,23 % na
444 K¢.
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Némecko

Frankfurtskd burza méfend indexem DAX ve stfedu mirné posilila. Z
jednotlivych  akcii zaznamenaly vyraznéjSi pohyb pouze akcie
dodavatele farmaceutického a laboratorniho vybaveni Sartorius (+ 8
%). Spolecnost pred otevienim trhu zverejnila vysledky hospodareni a
dokazala prekonat ocekavani ve vSech sledovanych metrikach.
JVysledky za 1Q jsou velmi solidni. Obchod bioprocesnich FeSeni
pomohl prekonat ocekavani v oblasti trzeb a EBITDA. Americky
segment podnikani je podle néj zpét na spravné cesté," komentovala
vysledky analyticka Delphine Le Louet z Bernstein. Evropsky index
STOXX 600 nezaznamenava vyraznéjsi pohyb. Soucasti indexu je také
polovodi¢ova spolecnost ASML (-5,34 %), kterd pred otevienim trhu
zverejnila vysledky hospodareni za 1. Ctvrtleti 2025. Objednavky byly
vyrazné pod ocekavanim, coz podle Bloombergu naznacuje nizsi
poptavku od zakaznikd. Spolecnost si ponechala celorocni vyhled a
zdUraznila, ze poptavka souvisejici s umélou inteligenci zdstava silna.
Vyhled na 2. ctvrtleti je vSak nizSi nez odhady, pricemz vedeni
spolecnosti upozornilo na nejistoty tykajici se cel.
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USA

poklesu jsou tarifni plany prezidenta Donalda Trumpa a aktualizovand pravidla pro vyvoz qpﬁ umélé inteligence do Ciny. K negativni naladé take prispivé rozhodnuti
amerického ministerstva obchodu omezit export svého klicového ¢ipu H20 AL do druhé nejvétsi svétové ekonomlky Investofi s jistou nadéji hledi na Trumpovy pondelnl
poznamky pomohly posilit nade]e, Ze by mohl zavést dalsi ustupky ve svych trestanych povinnostech a to ze]mena pro automobilovy préimysl. Optimismus vsak mirni zpravy
z médii , které naznacovaly, ze USA sdélily Evropské unii, Ze néktera cla v bloku zdistanou v platnosti a to i pfes nedavna jednani mezi obéma stranami. Dolar na paru s
eurem dnes silné ztraci -0,99% tj. 1,1391 USD/EUR. V centru zjmu investord je také ropa a podle dnesniho reportu od EIA zasoby surové ropy ke dni 11.4. vzrostly o 0,515
mil. barell, kdyZ trh pFedpokIédaI vét§|’ narfist o 0,945 mil. barelli. Lehkd ropa WTI za pfispéni oslabujiciho dolaru dnes pfidava cca 2,2% a dostavéd se k drovni 62,7
USD/barel. tato situace vyhovuje akciim v tézebnim sektoru ¢erného zlata a tak akcie tézebniho obra Exxon Mobil ( XOM ) posiluji na své trzni cené o 1% a jesté Iépe jsou na
tom akcie Occidentalu Petroleum ( OXY ), které na trzni cené pr|dava]| cca 1,5% a hned v zavésu se drzi akcie britské skupiny BP ( BP ), které posiluji o necelych 1,5%. Za
zminku stoji také akcie amerického vyrobce a dodavatele téZniho zafizeni Halliburtonu ( HAL ), jeZ rostou o cca 0,5% a také konkurenéni akcie francouzského Schlumbergeru
( SLB ) se pohybuji v kladnych se ziskem cca 1%. Do této skupiny patfi také akcie Chevronu ( CVX ), které rostou na trzni cené o cca 0,6%. Historické rekordy dnes
prekonava zluty kov, kterému pomaha oslabujici dolar a zlato se tak dostava k Grovni 3 353 USD/Troy. unci tj. pfipisuje si zisk 3,5%. Tato situace vyhovuje akciim v
téZebnim sektoru zlata a tak akcie nejvétsi kanadské spolecnosti Barrick Gold ( GOLD ) dnes pfidava vice nez 1,5% a také akcie konkurenta Newmontu ( NEM ) se pohybuji
vy$ se ziskem vice nez 2,5%. Za zminku stoji také akcie znamého tézafe Eldorado Gold ( EGO ) se dnes pohybuiji v zisku nad 3,8%. Své vysledky za 1Q. 2025 predstavila
zdravotnickd spole¢nost Abott Laboratories ( ABT ) rzby spole¢nosti meziroéné vzrostly o 4 % na 10,4 mid. USD. Organické trzby (bez zapocteni vynosd spojenych s
testovanim Covidu-19) vzrostly o 8,3 %, ocekavalo se 8,1 %. V predchozim roce €inil rlist 10,8 %. Provozni zisk meziroéné dosahl rlistu o 22,1 % na 1,69 mld. USD. V rémci
vysledké spole¢nost uvedla, Ze bude investovat 0,5 mid. USD do vyroby a vyzkumu v Illinois a Texasu. Uvedeni do provozu by mélo byt do konce roku 2025. Akcie Abott
Laboratories ( ABT ) se tak dnes t&&i vét&imu zjmu ze strany investordl a na své trzni cené posiluji o vice nez 2,8%. Solidni vysledky za 1Q. 2025 predstavila americka
letecka spole¢nost United Airlines ( UAL ), kdyZ provozni vynosy Cinily 13,21 mid. USD, kdyz odhad analytikd byl 13,19 mid. USD. a ocistény zisk na akcii byl 0,91 USD proti
odhadu 0,74 USD. Vynosy z piepravy cestujicich dosahly 11,86 mid. USD, coZ je meziroéni nardist o 4,8 %, pficemz odhad byl 11,9 mid. USD. Vynosy z pfepravy nakladu
Cinily 429 mil. USD, coZ predstavuje meziroéni narist o 9,7 %, odhad byl 437,2 mil. USD. Ostatni vynosy dosahly 923 mil. USD, coZ je meziroéni narfist o 11 %, pficemz
odhad byl 876,8 mil. USD. Spolecnost od zacatku roku zpétné odkoupila akcie za 451 mil. USD. Akcie United Airlines ( UAL ) se tak dnes t&si zvySeného zajmu ze strany
investord a jeji akcie se pretocily do Cervenych a na své trzni cené tak ztraci vice nez 0,1%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




