21. ledna 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani
(leden): ocCekavani trhu: 15,1, predchozi
hodnota: 15,7

e  11:00 Prlizkum ZEW - index soucasnych
podminek (leden): ocekavani trhu: -93,1,
predchozi hodnota: -93,1

Eurozona:

e 06:00 Registrace novych aut (EU27)
(prosinec): ocekavani trhu: --, pfedchozi
hodnota: -1,9 %

e 11:00 Prlizkum ZEW - index olekavani
(leden): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 17,0

Akciovy vyhled

V Utery rano to v Evropé na akciovych trzich vypada
na mirny pokles do -0,3% dle indikaci futures.
Investori vCera v podvecer sledovali inauguraci
amerického prezidenta. D. Trump v zasadé ni¢im
neprekvapil, zatim se nezminil o clech na cinské
zbozi. Coz vedlo k rlstu Cinskych aktiv, index v
Hong Kongu po pondénim téméF +2% ristu v noci
pridal dalsi +1%. Nicméné opatrnost zlstava na
misté, za D. Trumpa se véci rychle méni a v pristich
tydnech nebo i dfive Ize ¢ekat ,akci®. Ohledné cel to
jako prvni ,odnesli" sousedé USA, kdyz +25% uvalil
na Kanadu a Mexiko, jejich mény reagovaly cca -
1% poklesem a dopad Ize cekat predevsim u
automobilového préimyslu. Evropské automobilku
by dnes mohly byt aktivnéjsi také v souvislosti se
zvefejnénim prodejli za uplynuly rok. Prodeje téméf
nerostly, po propadu v Cin& nyni hrozi cla ze strany
USA. Ustup od Patizské dohody a v boji proti zméné
klimatu bude mit dopad na akcie souvisejici s
vétrnou energii, Trump jiz zmrazil povoleni pro
rozvoj vétrné anergie na mori (nékteré utility véetné
RWE). Sledovat budeme také reakci akcii Raiffeisen
International, kdyZ banka oznamila, Ze bude
Uctovat ve 4Q rezervu (odhad 400 mil. Euro) ve
sporu kolem Strabag. Uvidime, zdali sentiment
bude mit dopad také na Erste. Jeji akcie v pondéli
posilily az nad 1550 K&, coz jsou nova maxima.
Stejné tak jako nova maxima jsme vidéli na Moneté
(nad 140 KE). Dnes bychom tedy podobné risty i
vzhledem k sentimentu necekali.

Nasdaq 100 21630,5 0,17
DJIA 43826 0,30
S&P 500 6045,25 0,19
DAX 21075 -0,23
Euro Stoxx 50 5175 -0,19

Nikkei 225 39027,98 0,32
Shanghai Composite 3242,62 -0,05
Hang Sen 20101,15 0,88

Nasdaq Composite 19630,20 1,51
S&P 500 5996,66 1,00
Dow Jones Ind. Avg. 43487,83 0,78

EUR/USD 1,038 -0,33
EUR/CZK 25,198 0,05
USD/CzZK 24,271 0,37

USD/JPY 155,57 -0,01

Zlato 2742,1 -0,24
Ropa 76,44 -1,23

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie obchodované na prazské burze dnes vétSinové rostly,
nejvice se dafilo bankovnim titulim, kdyZz Moneta pfipsala
3,68 % na 140,8 K¢, v poradi pak Komeréni banka (+1,42
%), ktera se postupné priblizuje k 900 K¢ (dnesni close po
aukci 893,5 K¢), se ziskem 1,17 % pak zakonCila Erste (+1,55
% ve Vidni). CEZ (+0,50 %) dnes balancoval na trovni 1000
K¢, kde aktudlné cena utvorila dvojity vrchol, na akciich se
vSak zobchodovalo podprdimérnych 70 mil K¢ se zavérecnou
cenou pfi 1002 K¢. Mezi dalSimi rostoucimi tituly byl Colt
(+1,03 %) Ci Kofola (+0,48 %). Nedarilo se akciim VIG (-0,88
%). Index PX dnes pripsal 1,14 %.
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Némecko

V pondéli némeckd burza posilovala, kdyz index DAX vzrostl o
0,42 %. Z jednotlivych akcii se nejvice dafilo spolecnosti
Commerzbank (+3,0 %), jez dle Financial Times zvazuje velké
propousténi zaméstnanct. Rovnéz rostly akcie spolecnosti
Daimler Truck (+2,9 %) a BMW (+2,8 %). OpaCnym smérem
se dnes vydaly akcie Siemens Energy (-3,4 %), u nichz bylo
ze strany UBS snizeno doporuceni z ,neutral® na ,sell* a
zaroven byla zvySena cilovda cena z 23 EUR na 38 EUR.
Nedafilo se taktéz akciim spolecnosti Zalando (-1,7 %) a MTU
Aero Engines (-0,9 %). Rovnéz STOXX600 dnes posiloval.
Dafrilo se predevsim segmentu material& (+0,97 %), prémyslu
(+0,52 %) a informacnim technologiim (+0,51 %). Naopak
ztracely utility (-1,08 %), reality (-0,71 %) a zdravotni péce (-
0,62 %).
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USA

Dnes se z d@vodu statniho svatku neobchodovalo.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




