19. ¢ervna 2019

Ocekavané udalosti

USA

13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (7. cervna):
ocCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 1,5 %

14:30 CPI (m-m) (kvéten): ocekavani trhu: 0,1 %,
predchozi hodnota: 0,3 %

14:30 Jadrovy CPI (m-m) (kvéten): ocekavani trhu: 0,2
%, predchozi hodnota: 0,1 %

14:30 CPI (y-y) (kvéten): ocCekavani trhu: 1,9 %,
predchozi hodnota: 2,0 %

14:30 Jadrovy CPI (y-y) (kvéten): ocekavani trhu: 2,1
%, predchozi hodnota: 2,1 %

14:30 Index spotfebitelskych cen - jadrovy, sezdnné
ocistén (kvéten): ocekavani trhu: 262280, predchozi
hodnota: 261735

16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (7. ¢ervna):
ocekavani trhu: -1000 tis., pfedchozi hodnota: 6771
tis.

16:30 Zména zasob surové ropy v Cushingu podle EIA
(7. Cervna): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
1791 tis.

16:30 Zména zasob benzinu podle EIA (7. cervna):
ocekavani trhu: 1000 tis., predchozi hodnota: 3205 tis.

Akciovy vyhled

Na trzich se nedd nic 100% naplénovat a véerejsi den
toho byl prikladem. Podle vSech pfedpokladl se
katalyzator pro obchodovani mél objevit az dnes, kdy
zasedd americky FED a investofi ocekavaji po delsi
dobé snizeni sazeb. Jenze svého amerického proté&jska
J. Powella v Utery predbéhl $éf ECB Draghi, ktery pri
svém projevu na portugalském sympoziu zminil jako
hlavni nastroj pro pripadné dalsi uvolnéni ménové
politiky snizeni sazeb. Futures tak v podstaté ocekavaji
do podzimu -0,1% snizeni depozitni sazby ECB (na -
0,5%!). Rast cen akcii nasledné jesté podporil tweet
amerického prezidenta, ktery se pochlubil pokrokem v
jednani s Cinou. Presné&ji Trump pry telefonoval
Cinskému prezidentovi a dohodli si schlizku na jednani
G20 pristi tyden. Po rlistech v Evropé (napf. DAX +2%)
a na Wall Street (+1,4%) si radovali také investofi v
Asii (Japonsko +1,7%, Cina +1,5%). Dnes indikuji
futures otevieni v Evropé bez vétSich zmén. Navecer
budeme sledovat zminény FED, spiSe bychom ale
Cekali, Ze FED uz dnes sazby nezvysi. Mirné zklamani
pri dnesnim obchodovani v zamofi se tak neda vyloucit
Index PX v Praze véera stal stranou rlistové rally, pfidal
pouze +0,3% na 1055 bod@. Na druhou stranu mdze
projevovat vétsi stabilitu v dalsich dnech. Po rlistech v
sektoru utilit v Evropé by mohl mit dalsi prostor vzhiiru
CEZ, kde se navic blizi rozhodné datum pro dividendu
(naposledy na burze s narokem 28.6.). Medialni CETV
se v zamori obchodovala kolem 95 K¢.

Nasdaq 100 7650,75 0,07
DJIA 26487 -0,03
S&P 500 2921,75 0,00
DAX 123355 -0,10
Euro Stoxx 50 3455  -0,06

Nikkei 225 21333,87 1,72 -1,09 -2,83 -7,53
Shanghai Composite 2920,47 1,05 -1,22 -6,66 -4,36
Hang Sen 28117,78 2,25 -105 -650 -9,27

Nasdaq Composite 7953,88 1,39 1,68 3,10 2,67
S&P 500 2917,75 0,97 1,11 2,99 5,19
Dow Jones Ind. Avg. 26465,54 1,35 1,60 2,13 5,92

EUR/USD 1,1192 0,01 -0,85 -1,93 -3,43
EUR/CZK 25,602 0,03 0,93 1,84 2,61
USD/CZK 22,872 0,01 0,08 -0,14 -0,85
USsD/JPY 108,25 -0,18 -0,22 -2,20 -1,63

Zlato 1345,4 -0,18 0,86 3,36 5,40
Ropa 54,38 0,50 572 -9,83 -16,32

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza dnes zaznamenala rlistovou seanci, index PX zpevnil o
0,34% na 1055,18 bodu. Navzdory kladnému vysledku ale vyrazné
zaostala za vyvojem na zapadnich trzich, reflektujici oznameni o setkani
prezidentd USA a Ciny na nadchézejicim summitu zemi G20 v Japonsku.
Burzu vzh{ru tahly predevsim bankovni emise v ¢ele s Monetou, ktera
zpevnila téméF o 1% na 76,70 K. Ji sekundovala rakouska Erste Bank
se ziskem 0,8% a zavérem na 829 K¢. O plil procenta téz pfidaly akcie
Komer¢ni banky, koncici na cené 905,50 K¢. Nejvyssi zisk 1,4% a posun
na ro¢ni maxima 94,70 K¢ pak zaznamenaly akcie medidlni spol. CETV
pfi 10 réistovych seancich béhem &ervna. Prozatim bez kurzotvornych
zprav. V ¢erveném poli naopak uzaviely akcie pojistovny VIG (-0,25%)
reagujici na vyznamny pokles trznich Grokovych vynosti v Némecku, s
podobnou ztratou uzavrely i akcie 02 CR na 227 K¢. Z mensich emisi
nejhorsi bilanci za mizivého objemu vykézaly akcie Pegasu (-1,32%).
Nedafilo se ani Kofole, koncici slabsi o0 0,34% na 289 K&. Zajimavy vyvoj
probihal u CEZu. Vyznamny riist némeckych utilit (RWE +3,8%, E.ON
+1,9%) domaéci elektrarenska firma ,ignorovala" a vétsinu dne se
obchodovala v zdporném teritoriu. AZ skokovy rlist na zapadnich trzich
po potvrzeni jednani politickych Spicek USA a Ciny na summitu zemi G20
prilakal vahajici kupce a nakonec titul uzaviel na meté 540 K¢, tj. s
nulovou zménou. PokraCujici zaostavani elektrarenského klenotu ale
2z{istava vice nez patrné. Dockame se néjakého prekvapeni na
nadchazejici valné hromadé pristi stfedu?
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Némecko

Némecky akciovy index DAX na konci dnesni seance skonil se ziskem 2,14
%. Naladu investordl na trhu pozitivné ovlivnil projev $éfa ECB, ktery uvedl,
Ze v pfipadé slabého vyvoje ekonomiky bude Evropska centralni banka
ochotna pristoupit ke snizovani Urokovych sazeb. Soucasné trh v odpoledni
Casti seance reagoval na oznameni amerického prezidenta D. Trumpa o
setkani s Cinskym prezidentem Xi Jinpingem na nadchazejicim summitu zemi
G20 28 — 29. Cervna v japonské Osace. Nejvétsi zisky pfipsala spolecnost
thyssenkrupp (+5,4 %). Nésledovala Covestro (+4,4 %), ktera dnes
oznamila, Ze novou presidentkou pro Cinu jmenovala Holly Lei. Lei nahradi
soucasného presidenta Bjoerna Skogum, ktery odchazi do dfichodu po vice
nez 33 letech ve spolecnosti. RWE (+4,3 %) dnes oznamila, Ze zahdjila
spolecné s firmou Innogy studii proveditelnosti vodikové elektrarny o vykonu
az 10MW, kterd by byla napajena vétrnou energii. Naopak v oslabovani dnes
nadale pokracovala Lufthansa (-2,5 %), ktera v pondéli sniZila vyhled zisku
pro fiskaIni rok 2019. Akcie spole¢nosti Infineon Technologie oslabily o 1,9
%, kdyz spolenost oznamila, Ze vydala 1,55 miliardy euro na financovani
prevzeti spolecnosti Cypress Semi. Podle spolecnosti New Street Research
nema obchod pro Infineon Zadnou hmatatelnou hodnotu a navic je draha.
Posledni spole¢nosti, ktera dnes oslabila, je némecka Vonovia (-0,2 %), jejiz
akcie negativné reagovaly na zpravu ohledné planu mésta Berlin zmrazit
sjednané najemné po dobu péti let. Vedeni mésta se tak snazi reagovat na
stale silici napéti obyvatelstva z dfivodu stile se zhordujici dostupnosti
bydleni.

DAX (pfedchozi den)

12400
12350
12300
12250
12200
12150
12100
12050
12000
11950
11900
11850

11800
9:45 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1746




USA

Americké akciové indexy dnes vyrazné zpevnily a pfibliZily se na dohled historickym maxim@m poté, co americky prezident D. Trump na svém twitterovém uctu
potvrdil setkani s ¢inskym prezidentem Xi Jinpingem na nadchazejicim summitu zemi G20 28 — 29. Cervna v japonské Osace. Soucasné Trump oznamil, Ze po
velmi dobrém telefonickém rozhovoru® s ¢inskym protéjskem s nim bude vést na summitu ,dlouhy dialog", oZivujici tezi uzavieni kompromisni obchodni dohody
namisto celni valky. Na povzbudivé zpravy logicky nejlépe reagoval citlivy technologicky sektor (+1,7%), stejné tak prlimyslové spole¢nosti (+1,9%), dominujici
odvétvovym rlistim v ramci indexu S&P500. Jesté Iépe si stali vyrobci polovodicd (Cipd), jejichz kompozitni Philadelphia index posilil o silnych 4,3% a
zastoupené spole¢nosti dominovaly dnesnim rdstéim. Pfesun investorl smérem k rizikovéjsim (réistovym) sektorfim posunul na chvost defenzivni (dividendova)
odveétvi, citliva na pohyb trokovych sazeb. Dnesni Trumpovo oznameni kromé jiného téZ snizilo pravdépodobnost razantniho uvolfiovani ménové politiky ze
strany Fedu v 2. poloviné roku, které trh jiz zaCal predjimat na pozadi vyeskalované obchodni valky. Cervencové snizeni sazeb ale v tuto chvili nadale zdstava
témé¥ jisté (dle Bloombergu 81% pravdépodobnost). Navzdory rally na trzich posilovaly i bezpecné pristavy — zpevnily dluhopisy a to predevsim na del$im konci
vynosové kfivky, v zeleném se drzely téz drahé kovy v Cele se stfibrem, posilujici 0 1,12% na pfesnych 15 USD za unci, zlato pak rostlo o 0,5% na 1346 USD/oz.
Vyznamny obrat byl dnes k vidéni u ropy, ktera z polednich Grovni okolo 51,5 USD za barel skokové posilila k hladiné 54 USD/b, predstavujici 4% mezidenni
rlist. Zemni plyn naopak propad! o 2,5% na 2,327 USD/mmbtu k blizkosti 3letym minimém.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do
této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména
kursu ménovych parl se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.
Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




