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mesacna sprava — jul 2023

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 31.7.2023
AUM (CZK): 1195 456 852
NAV (CZK): 1,6247
Spravca: Fio investiéni spole¢nost, a.s.
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Portfélio manazér
Lukas Brodnicek, CFA

Zakladna charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akcii s
trhovou kapitalizaciou viac ako 5 miliard USD, s
ktorymi sa obchoduje najma na rozvinutych trhoch so
zameranim na rastové sektory ekonomiky. Fond tazi z
hlavnych globalnych trendov v oblastiach, ako su IT,
financie a zdravotna starostlivost. Fio globalni akciovy

fond je vhodny najma pre investorov, ktori pozaduju

potencialne vysSi vynos a maju vacsiu toleranciu voci
riziku. Fond je menovo zabezpeceny do vysky CZK.
Minimalny odporucany investi¢ny horizont je 5 rokov
ERVE T

Komentar portfélio manazéra

Komentar k vyvoji akciového trhu

Rally na akciovych trhoch pokracovala aj v juli viac-menej
naprie& sektormi. Stvrtro&né vysledky spolo&nosti ukazujl
medziro€ny pokles, ale celkovo mierne prekonavaju znizené
oCakavania. Vzhladom na doterajSiu odolnost ekonomiky
zacCali makroanalytici zo svojich prognéz na tento rok
vylu€ovat recesiu. Niektorym cyklickym castiam akciového
trhu sa tak darilo dobre. Najviac posilnil energeticky sektor,
ked cena ropy vzrastla nad 80 USD za barel.

S rastom ropy sa zacali tiez zdvihat’ vynosy na dlhopisovom
trhu, ¢o by malo zniZovat ocenenie akcii, ktoré sa vdaka
utimenej rizikovej prémii po marcovom zachrannom zasahu
Fedu opat dostava na prili§ vysoké urovne.

Ocenenie akcii reflektuje optimisticky scenar odznenia
inflacie bez recesie a akceleraciu ziskov spolu s rychlym
znizovanim urokovych sadzieb v budicom roku. Od Fedu a
ECB sa po julovom zvySeni sadzieb o 25 bps ocCakava
maximalne esSte jeden hike v septembri.

Méfeno indexem MSCI World akciovy trh v €ervenci posilil o
3,3 %, americky S&P 500 pfipsal 3,1 % a evropsky Stoxx
Europe 600 pfidal 2 %.

Komentar k vyvoji portfélia

NAV fondu vzrastlo 0 2,92 %. Do fondu pritiekli 3 miliony K&
a aktiva pod spravou ku koncu mesiaca predstavovali
necelych 1,2 miliardy K¢&.

Portfélio zostava v porovnani s predchadzajucim obdobim
relativne defenzivnejSie. V tomto roku sme pokracovali v
predaji pozicii s doposial najlepsimi vysledkami, najma z
technologického a komunikacného sektora. Technologické
spoloénosti s mega kapitalizaciou maju velmi silnd poziciu
na trhu s moznostou dalSieho rastu, ale tohtoro¢né vyrazné
posilnenie akcii je spbsobené predovSetkym vySSim
ocenenim. Vaha v niektorych z tychto titulov uz bola znizena
na minimum. Na druhej strane sa nadalej nakupovali akcie
spolo¢nosti v zdravotnictve a spotrebitelskom sektore.
Znacna Cast fondu je v sucasnosti tiez drzana v solidne
uroCenej hotovosti.

S narastom o 18% vynikol v juli Sartorius, ktory dodava
zariadenia na vyrobu liekov. Rovnako ako v pripade inych
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biospracovatelskych spolo¢nosti, Stvrtrocné vysledky
potvrdili v su€asnosti slaby vyvoj v sektore, ale zasoby zacali
rychlo rast po tom, ¢o manazment pocas konferenéného
hovoru spomenul prvé znamky ozivenia novych objednavok.

Vzhladom k zlepSujicim sa odhadom vyvoja ekonomiky sa
darilo aj poskytovatelom platobnych sluzieb ako Global
Payments alebo PayPal. Vzpruhou pre akcie tiez bolo
ocenenie konkurenénej spolocnosti v ramci privatnej
transakcie.

Portfélio fondu pozostava z nasledujucich 36 titulov::

Vykonnost’ fondu
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Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML, BE
Semiconductors, Booking Holdings, CoStar, CVS Health,
CyberArk  Software, Dassault Systemes, Edwards
Lifesciences, Gartner, Global Payments, Charles River
Laboratories, Idexx Laboratories, Illumina, Infineon,
Intercontinental Exchange, Intuitive Surgical, Keysight
Technologies, Lam Research, Lockheed  Martin,
Mastercard, Meta Platforms, Microsoft, Nike, Nvidia, PayPal,
S&P Global, SAP, Sartorius, Synopsys, Thermo Fisher
Scientific, UnitedHealth.
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Zlozenie portfélia

NajvyznamnejsSie pozicie k 31. 7. 2023 Sektorové zameranie k 31. 7. 2023

UNITEDHEALTH GROUP 515 16,25 % Peniaze a ekvivalenty
' 25,83 % Technolégie
LOCKHEED MARTIN 4,99
28,83 % Zdravotnictvo
THERMO FISHER 4,85
0 . .
CVS HEALTH 477 16,54 % Financie
SARTORIUS AG VZ. 436 6,53 % Spotrebny sektor
GLOBAL PAYMENTS 430 0,18 % Komunikaéné sluzby
SAP SE 492 . 5,84 % Priemysel
BE SEMICONDUCTOR 4,04
MASTERCARD 3,81
EDWARDS LIFESCIENCES 3,80

Upozornenie pre investorov

Tento informacny material je urCeny vyhradne osobam sidliacim v jurisdikciach, kde je mozné podielové listy tohto fondu
distribuovat; nie je uréeny osobam v Spojenych Statoch a tieto osoby by sa nim nemali riadit. VSetky nazory tu vyjadrené su
nazory spolo¢nosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacny material slizi len na informacéné ucely a pri jeho tvorbe bolo
postupované s vynaloZzenim zodpovedajucej starostlivosti. Fio investi¢ni spolec¢nost, a.s. ani jej informaéné zdroje nenesu
zodpovednost za akékolvek poskodenie Ci straty vyplyvajuce z pouzitia informacii obsiahnutych v tomto informaénom materiali.

S investiciou do investiénych nastrojov (tj. do podielovych listov investi€nych fondov) je vZzdy spojené riziko kolisania hodnoty a
investicie do tychto nastrojov mézu rast, ako aj klesat. Hodnoty, vynosy, zhodnotenie, vykonnost &i iné parametre investi¢nych
nastrojov sa mézu menit - rast a klesat. Navratnost prostriedkov investovanych do investi€nych nastrojov nie je v Ziadnom pripade
zarucena. Investori do investi¢nych nastrojov nesu v kazdom pripade riziko straty z takejto investicie. Akékolvek hodnoty, vynosy,
zhodnotenie, vykonnost &i iné parametre dosiahnuté jednotlivymi investi€nymi nastrojmi v minulosti nemdzu v Ziadnom pripade
sluzit' ako zaruka buducich hodnét, vynosov, zhodnoteni, vykonnosti &i inych parametrov tychto investi¢nych nastrojov. V pripade
predikcie nie je mozné poskytnut ziadnu zaruku toho, Ze skuto&ny vyvoj trhov bude zodpovedat vyhladu Fio investi¢ni spole€nosti,
a.s. Investicia je vysledkom individualneho rozhodnutia investora, pri€om pred vyberom konkrétneho fondu je vzdy potrebné
zvazit vlastnu finanénu situaciu, vztah k riziku a ucel investicie. Fio investi¢ni spolecnost, a.s. dérazne odporuca vSetkym
potencialnym investorom, aby sa pred uskuto¢nenim investicie zoznamili s dokumentom Oznamenie klti¢ovych informacii, ktory
je k dispozicii v slovenskom jazyku na webovych strankach www.fiofondy.sk, a to vzdy na stranke konkrétneho fondu, a dalej so
Statutom prisluSného fondu, a s informa&nymi materialmi uverejfiovanymi Fio investi¢ni spolecnosti, a.s.

Tento informacny material vytvorila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a bol uvolneny k Sireniu dha 10.5.2023. Fio investi¢ni
spoleénost, a.s. podlieha dohfadu Ceskej narodnej banky.

www.fiofondy.sk
Infolinka: +421 2 2085 0411
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