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Fio globalni akciovy fond
Mesacna sprava - februar 2023

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 28. 2. 2023
AUM (CZK): 1 057 406 533
NAV (CZK): 1,4587
Spravca: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.

Rizikovy profil (SRRI):
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Portfélio manazér
Lukas Brodnicek

Zakladna charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akcii s
trhovou kapitalizaciou viac ako 5 miliard USD, s
ktorymi sa obchoduje najma na rozvinutych trhoch so
zameranim na rastové sektory ekonomiky. Fond tazi z

hlavnych globalnych trendov v oblastiach, ako su IT,
financie a zdravotna starostlivost. Fio globalni akciovy
fond je vhodny najma pre investorov, ktori pozaduju
potencialne vySsi vynos a maju vacsiu toleranciu voci

riziku. Fond je menovo zabezpeceny do vysky CZK.
Minimalny odporuéany investi¢ny horizont je 5 rokov a
viac.

Komentar portfélio manazéra

Komentar k vyvoji akciového trhu

Februar bol mesiacom inflaénych prekvapeni vo svete a
narastu vynosov $tatnych dlhopisov. Udaje z trhu prace su
nadalej silné a zlepsili sa aj indexy podnikatelskej aktivity,
¢o mobze suvisiet s otvorenim c&inskej ekonomiky po
lockdownoch.

V pripade akcii bola teda mozna reakcia svetovej ekonomiky
s inflaénym impulzom a s tym spojené vysSie terminalne
sadzby centralnych bank protichodné. Eurdpske indexy,
ktoré z velkej Casti tvoria bankové a priemyselné akcie, opat
prekonali americké indexy s vacsim zastupenim rastovych
sektorov s vacSou citlivostou ocernovania urokovych
sadzieb.

Nie v8etky makro udaje su vSak pozitivne a mnohé z nich
stale signalizuju recesiu. Okrem toho by cyklus zvySovania
urokovych sadzieb mal za¢at spomalovat ekonomiku az
teraz. Otazkou tiez je, ako bude Bank of Japan reagovat na
inflacné tlaky a aky vplyv bude mat pokracujuce zniZzovanie
suvahy ECB. Po splateni operacii TLTRO teraz ECB od
marca prestane reinvestovat splatné dihopisy. Okrem toho
podla vacsiny centralnych bankarov zostanu urokoveé
sadzby na vysSich udrovniach poc€as dlhSieho €asového
obdobia, a to aj napriek tomu, Ze inflacia postupne ustupuje.

Podla indexu MSCI World akciovy trh vo februari klesol 0 2,5
%, americky S&P 500 stratil 2,60 % a eurdpsky Stoxx
Europe 600 vzrastol 0 1,7 %.

Komentar k vyvoji portfélia

Do fondu prudilo 14 miliénov K&. Cista hodnota aktiv fondu
klesla o 2,13 % a spravované aktiva na konci mesiaca
predstavovali viac ako 1 miliardu K&.

V dosledku vySSie uvedeného vyvoja sa v prvej polovici
februara predali niektoré z najziskovejSich tohtorocnych
titulov, najmd z technologického sektora, zatial ¢o vaha
relativne defenzivnejSich akcii z portfélia, ako napriklad
Lockheed Martin alebo firiem z amerického zdravotnickeho
subsektoru managed care.

Nvidia (+19%) a Meta Platforms (+17%) pokracovali vo
svojich ziskoch aj v januari. V spolo¢nosti Nvidia investori
odhodili upadajuci trh s pocitaémi alebo spomalujici sa
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cloud a zacali uvazovat o potenciali grafickych Cipov pre
vyvoj umelej inteligencie. Meta akcie sa pozitivhe odrazaju
Vv znizovani nakladov a moznych zéakazoch konkurenéného
Cinskeho TikToku. Spoloénost’ BE Semiconductors bola
vo februari trefou najziskovejSou poziciou (+12,4 %) po
silnych objednavkach zverejnenych v ramci kvartalneho
reportu.

Pokles novych objednavok od =zakaznikov z oblasti
telekomunikacii bol naopak sklamanim kvartalneho reportu
Keysight Technologies (-11%). Rast z januara rovnako tak
neudrzalo Adobe (-12,5 %), ktorého akcie navySe koncom
mesiaca reagovali negativnhe na spravu o mozZnom
regulatérnom zablokovani akvizicie Figmy.

Vykonnost’ fondu
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Portfélio fondu pozostava z tychto 36 titulov::

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML, BE
Semiconductors, Booking Holdings, CoStar, CVS Health,
CyberArk  Software, Dassault Systemes, Edwards
Lifesciences, Gartner, Global Payments, Charles River
Laboratories, ldexx Laboratories, lllumina, Infineon,
Intercontinental Exchange, Intuitive Surgical, Keysight
Technologies, Lam Research, Lockheed  Martin,
Mastercard, Meta Platforms, Microsoft, Nike, Nvidia, PayPal,
S&P Global, SAP, Sartorius, Synopsys, Thermo Fisher
Scientific, UnitedHealth.
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Zlozenie portfolia

NajvyznamnejsSie pozicie k 28. 2. 2023 Sektorové zameranie k 28. 2. 2023

13,90 % Peniaze a ekvivalenty
LOCKHEED MARTIN 4,62
28,28 % Technolégie
SAP SE 4,11
24,19 % Zdravotnictvo
CVS HEALTH 4,06
17,06 % Financie
MASTERCARD 4,02
0 Y
ASML HOLDING N.V. 3.82 6,75 % Spotrebitelsky sektor
0 .
ALPHABET, INC. CL. C 381 4,36 % Komunikaéné sluzby
0 .
UNITEDHEALTH GROUP 3,79 . 5,46 % Priemysel
GLOBAL PAYMENTS 3,65
INTERCONT. EXCHANGE 3,56
S&P GLOBAL 3,16

Upozornenie pre investorov

Tento informacny material je urCeny vyhradne osobam sidliacim v jurisdikciach, kde je mozné podielové listy tohto fondu
distribuovat; nie je uréeny osobam v Spojenych Statoch a tieto osoby by sa nim nemali riadit. VSetky nazory tu vyjadrené su
nazory spolo¢nosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacny material slizi len na informaéné ucely a pri jeho tvorbe bolo
postupované s vynaloZzenim zodpovedajucej starostlivosti. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jej informaéné zdroje nenesu
zodpovednost za akékolvek poSkodenie ¢&i straty vyplyvajuce z pouzitia informacii obsiahnutych v tomto informaénom materiali.

S investiciou do investiénych nastrojov (tj. do podielovych listov investi€nych fondov) je vZdy spojené riziko kolisania hodnoty a
investicie do tychto nastrojov mézu rast, ako aj klesat. Hodnoty, vynosy, zhodnotenie, vykonnost &i iné parametre investi¢nych
nastrojov sa mézu menit - rast a klesat. Navratnost prostriedkov investovanych do investi€nych nastrojov nie je v Ziadnom pripade
zarucena. Investori do investi¢nych nastrojov nesu v kazdom pripade riziko straty z takejto investicie. Akékolvek hodnoty, vynosy,
zhodnotenie, vykonnost i iné parametre dosiahnuté jednotlivymi investicnymi nastrojmi v minulosti nemo6zu v ziadnom pripade
sluzit' ako zaruka buducich hodnét, vynosov, zhodnoteni, vykonnosti &i inych parametrov tychto investi¢nych nastrojov. V pripade
predikcie nie je mozné poskytnut ziadnu zaruku toho, Ze skuto&ny vyvoj trhov bude zodpovedat vyhladu Fio investi¢ni spoleCnosti,
a.s. Investicia je vysledkom individualneho rozhodnutia investora, pri€om pred vyberom konkrétneho fondu je vzdy potrebné
zvazit vlastnu finanénu situaciu, vztah k riziku a ucel investicie. Fio investi¢ni spolecnost, a.s. dérazne odporuca vSetkym
potencialnym investorom, aby sa pred uskuto¢nenim investicie zoznamili s dokumentom Oznamenie kld¢ovych informacii, ktory
je k dispozicii v slovenskom jazyku na webovych strankach www.fiofondy.sk, a to vZdy na stranke konkrétneho fondu, a dalej so
Statutom prisluSného fondu, a s informa&nymi materialmi uverejfiovanymi Fio investi¢ni spolecnosti, a.s.

Tento informaény material vytvorila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a bol uvolneny k Sireniu dfia 07.02.2023. Fio investi¢ni
spoleénost, a.s. podlieha dohfadu Ceskej narodnej banky.

www.fiofondy.sk
Infolinka: +421 2 2085 0411
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