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Zakladna charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akcii s
trhovou kapitalizaciou viac ako 5 miliard USD, s
ktorymi sa obchoduje najméa na rozvinutych trhoch so
zameranim na rastové sektory ekonomiky. Fond tazi z
hlavnych globalnych trendov v oblastiach, ako su IT,
financie a zdravotna starostlivost. Fio globalni akciovy
fond je vhodny najma pre investorov, ktori pozaduju
potencialne vySSi vynos a maju vacsiu toleranciu voci

riziku. Fond je menovo zabezpeceny do vysky CZK.
Minimalny odporuc¢any investiény horizont je 5 rokov
a viac.

Komentar portfélio manazéra

Komentar k vyvoju akciového trhu

Akcie nadviazali na novembrovy rast a viac ako zmazali
jesenné straty. Vacsina akciovych indexov tak kon¢ila rok na
urovniach okolo historickych maxim. ESte nas c&aka
vysledkova sezdna za 4Q, ale zisky firiem v USA a Eurépe
agregatne vykazuju stagnaciu a rast akciovych indexov v
minulom roku tak bol zasluhou iba rastu ocenenia. V pripade
amerického trhu sa ocenenie vrdtilo blizko urovniam z
bubliny roku 2021.

Najviac sledovany americky trh, ktory je tvoreny primarne
rastovymi spolo¢nostami z technologického sektora, je
znovu naceneny na idealny ekonomicky vyvoj. Inflacia by
mala odzniet bez recesie a urokové sadzby klesnut spat na
nizke urovne. Prichaddzajuce data skutoCne zacali taky
scenar naznacovat. Inflacia sa celkom rychlo vracia k ciefu
centralnych bank. Pracovny trh sa postupne utimuje, avSak
rychle zniZzovanie sadzieb by malo ekonomiku a rast
firemnych ziskov znovu nakopnut akurat v€as, aby nedoslo
k recesii. Vyvoj vynosov na dlhopisoch signalizuje
znizovanie sadzieb uz na jar. Pre americky trh analyticky
konsenzus podcita v budicom roku s medziro€nym rastom
ziskov 0 12%.

Hlavné odznenie inflacie sa zatial odohrava pri tovare, v
sluzbach a byvani je vyvoj strnulejSi a viac suvisi so silou
pracovného trhu. Otazka je, ¢i nebude potrebné ekonomiku
napriek vyS8im realnym urokom eSte dotimit. Dobrou
spravou pre centralne banky kazdopadne je klesajuca cena
ropy a plynu. Do cien sa naopak mbzZe prepisovat aktualne
rastica cena namornej prepravy kvoli problémom v
Cervenom mori.

Merané indexom MSCI World akciovy trh v decembri posilnil
0 4,8 %, americky S&P 500 pripisal 4,4 % a eurépsky Stoxx
Europe 600 pridal 3,8%.

Za cely rok je zhodnotenie pri hlavnych sledovanych
indexoch nasledujuce: Nasdaq +43,4 %, S&P 500 +24,2 %,
MSCI World Net TR +23,1 %, Stoxx Europe 600 +12,7 %,
Nikkei 225 +28, 2%, Shanghai Composite -3,7 %.



Komentar k vyvoju portfélia

NAYV fondu v decembri vzrastlo o 7,6 %, za cely rok potom o
245 %. Aktiva pod spravou ku koncu roka predstavovali
1,25 miliardy K&.

V decembri mal fond vyrazne lepSiu vykonnost ako indexy
vdaka ndarastu niektorych klesajucich titulov najma zo
zdravotnictva ako lllumina alebo Charles River Laboratories.
Silny december vylepsil celoro¢né zhodnotenie na 24,5 %,
¢im fond skonéil lahko nad 23,1 % pri sledovanom
benchmarku MSCI World Net TR Local Index. Od svojho
zalozenia v decembri 2018 ku koncu roka 2023 sa NAV
fondu zhodnotilo o 70,38 %, pricom MSCI World Net TR
Local Index vzrastol o 75,41%.

K rastu NAV v roku 2023 najviac prispeli akcie z
polovodiCového sektora a poskytovatelia softvéru.
VSeobecne sa na trhu velmi darilo rastovejSim titulom a
predovsSetkym akciam firiem s expoziciou na vyvoj umelej
inteligencie. Tu sa zbytoCne Coskoro znizovala vaha v
najviac exponovanych tituloch.

Vzhladom na dianie na trhu sa zhruba od jari portfélio
postupne pretacalo do akcii z inych odborov ako napriklad
Casti zdravotnictva, ktorym sa investori vyhybali, hoci ich

Vykonnost’ fondu
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dlhodoby rastovy potencial zostava podfa méjho nazoru
velmi atraktivny. Rozdiely vo vykonnosti jednotlivych
sektorov v minulom roku boli extrémne. Zatial o pri nemalej
Casti trhu doslo ku kompresii ocenenia, technologické firmy
su po dvoch rokoch opat nacenené na perfektny vyvoj. S
porovnavanim oceneni a vykonnosti medzi jednotlivymi
sektormi poc€itam nadalej v novom roku.

Portfélio fondu je zaroven teraz viac koncentrované ako v
minulosti. Desat' najvaésich pozicii tvori zhruba polovicu
fondu. Vaha v technologickych mega capech, ktoré su inak
skvelé spolo¢nosti s vefmi silnym trhovym postavenim, sa
znizila na minimum.

Portfélio fondu sa sklada z 37 nasledujucich titulov:

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML, BE
Semiconductors, Booking Holdings, CoStar, CVS Health,
CyberArk  Software, Dassault Systemes, Edwards
Lifesciences, Estée Lauder, Gartner, Global Payments,
Charles River Laboratories, ldexx Laboratories, Illumina,
Infineon, Intercontinental Exchange, Intuitive Surgical,
Keysight Technologies, Lam Research, Lockheed Martin,
Mastercard, Meta Platforms, Microsoft, Nike, Nvidia, PayPal,
S&P Global, SAP, Sartorius, Synopsys, Thermo Fisher
Scientific, UnitedHealth.
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Zlozenie portfélia

NajvyznamnejsSie pozicie k 31. 12. 2023 Sektorové zameranie k 31. 12. 2023

5,92 % Peniaze a ekvivalenty
CVS HEALTH 5,46
28,28 % Technoldgie
THERMO FISHER 5,38
30,18 % Zdravotnictvo
THE ESTEE LAUDER 5,28
17,04 % Financie
LOCKHEED MARTIN 5,23
o .
BE SEMICONDUCTOR 4,97 12.29% Spotrebny sektor
o G
GLOBAL PAYMENTS 4.84 0,19 % Komunikaéné sluzby
o .
SAP SE 463 . 6,10 % Priemysel
SARTORIUS AG VZ. 4,12
INTERCONT. EXCHANGE 4,10
EDWARDS LIFESCIENCES 4,02

Upozornenie pre investorov

Tento informa¢ny material je uréeny vyhradne osobam sidliacim v jurisdikciach, kde je mozné podielové listy tohto fondu
distribuovat; nie je uréeny osobam v Spojenych Statoch a tieto osoby by sa nim nemali riadit. VSetky nazory tu vyjadrené su
nazory spolo¢nosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacny material slizi len na informacéné ucely a pri jeho tvorbe bolo
postupované s vynaloZzenim zodpovedajucej starostlivosti. Fio investi¢ni spolec¢nost, a.s. ani jej informaéné zdroje nenesu
zodpovednost za akékolvek poSkodenie Ci straty vyplyvajuce z pouzitia informacii obsiahnutych v tomto informaénom materiali.

S investiciou do investi¢nych nastrojov (ij. do podielovych listov investiénych fondov) je vzdy spojené riziko kolisania hodnoty a
investicie do tychto nastrojov mézu rast, ako aj klesat. Hodnoty, vynosy, zhodnotenie, vykonnost' &i iné parametre investi¢nych
nastrojov sa mézu menit - rast a klesat. Navratnost prostriedkov investovanych do investi€nych nastrojov nie je v Ziadnom pripade
zarucena. Investori do investi€nych nastrojov nesu v kazdom pripade riziko straty z takejto investicie. Akékolvek hodnoty, vynosy,
zhodnotenie, vykonnost &i iné parametre dosiahnuté jednotlivymi investi€nymi nastrojmi v minulosti nemdzu v Ziadnom pripade
sluzit ako zaruka buducich hodnét, vynosov, zhodnoteni, vykonnosti &i inych parametrov tychto investi¢nych nastrojov. V pripade
predikcie nie je mozné poskytnut ziadnu zaruku toho, Ze skuto&ny vyvoj trhov bude zodpovedat vyhladu Fio investi¢ni spole€nosti,
a.s. Investicia je vysledkom individualneho rozhodnutia investora, pri€om pred vyberom konkrétneho fondu je vzdy potrebné
zvazit vlastnu finanénu situaciu, vztah k riziku a ucel investicie. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. dérazne odporuca vSetkym
potencialnym investorom, aby sa pred uskutoénenim investicie zoznamili s dokumentom Oznamenie kli¢ovych informacii, ktory
je k dispozicii v slovenskom jazyku na webovych strankach www.fiofondy.sk, a to vzdy na stranke konkrétneho fondu, a dalej so
Statutom prisludného fondu, a s informa&nymi materialmi uverejiiovanymi Fio investi€ni spole€nosti, a.s.

Tento informacny material vytvorila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a bol uvolneny k Sireniu dfia 10.5.2023. Fio investi¢ni
spoleénost, a.s. podlieha dohfadu Ceskej narodnej banky.

www.fiofondy.sk
Infolinka: +421 2 2085 0411
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