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NAV (CZK): 1,4507
Spravca: Fio investiéni spole¢nost, a.s.
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Portfélio manazér
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Zakladna charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
titulov s trhovou kapitalizaciou nad 5 mid. USD
obchodovanych prevazne na vyspelych trhoch s
orientaciou na rastové sektory ekonomiky. Fond tazi z
hlavnych svetovych trendov v oblastiach, ako su IT,
financie a zdravotnictvo. Fio globalny akciovy fond je
vhodny predovSetkym pre investorov, ktori poZaduju
potencialny vy$Si vynos a maju vacsiu toleranciu k
riziku. Fond je menovo zaisteny do CZK. Minimalny

odporucany investiény horizont je 5 a viac rokov.

Komentar portfélia manazéra

Komentar k vyvoji akciového trhu

Na akciové trhy sa po marcovom upokojeni vratili vypredaje.
Svetovej ekonomike hrozi stagflaény vyvoj, €o nie je
priaznivé pre rizikové aktiva ako akcie. Kvoli vysokej inflacii
pokracuje ploSny narast vynosov na dlhopisovom trhu. To sa
prejavuje najviac na kompresii ocenenia v sektoroch ako
technolégie alebo zdravotnictva. Technologicky index
Nasdag Composite odpisal v aprili cez 13 %. Tvrdy dopad
spat na zem zo stratosféry mézeme vidiet najma pri skupine
tzv. inovativnych a disruptivnych (a zaroven vacsinou stale
stratovych) firiem.

Fiskalna a hlavne menova politika sa po pandémii zacina
normalizovat. Americky Fed podobne ako Bank of England
idu v stopach CNB a potrebuju zlomit neukotvené inflagné
oCakavania rastom uUrokovych sadzieb. ZvySuje sa tak
pravdepodobnost spdsobenia recesie, aby doslo k
ochladeniu napétého trhu prace a trhu s nehnutefnostami.

Eurépa trpi blizkostou vojny na Ukrajine a zavislostou na
ruskych energetickych surovinach. Krajiny eurozény navyse
maju rozdielny ekonomicky vyvoj a zadlZzenie, o zdsadne
komplikuje situaciu pre Eurdpsku centralnu banku. Na
vysoku inflaciu v8ak musi reagovat aj ECB a prvotného
zvySenia sadzieb sa do¢kame v lete.

MozZnost globalnej recesie rastie s tym, ako v Cine
dochadza k lockdownom kvoli nulovej tolerancii s
pandémiou. Populacia tu potom nie je taka premorena a
funkénost €inskych vakcin, obzvlast na nové varianty, je
velkou neznamou. Uzavreté ¢inske mesta a pristavy navySe
znovu prispievaju k problémom v dodavatel'skych retazcoch
a rastu cien namornej prepravy.

Merané indexom MSCI World akciovy trh v aprili oslabil o
6,90 %, americky S&P 500 odovzdal 8,80 % a eurdpsky
Stoxx Europe 600 miernejsich 1,2 %.

Komentar k vyvoji portfélia

Do fondu pritieklo v aprili 26 miliénov K& a aktiva pod
spravou predstavovali 955 milionov K¢&. VySSie popisané
dianie na trhoch dopadlo aj na portfélio fondu a NAV fondu
kleslo 0 9,37 %.
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Portfélio fondu tahali dole hlavne akcie ako Amazon, Nvidia,
PayPal alebo Idexx Laboratories. Boom z obdobia pandémie
pri niektorych tituloch nebol udrZatelny, ale dlhodobejsi
vyhlad sa nijako zasadne nemeni. V pluse kon¢ili mesiac iba
akcie Novo Nordisk, Mastercard a Global Payments.

Domnievam sa, Ze od ,duration risk® sa pozornost
investorov na trhoch presunie skér na ,recession and
earnings risk. Tu by sa mala viac prejavit kvalita a
robustnost biznisu vybranych spolognosti. Vzhladom na
dominantné postavenie vo svojich odboroch (najvacsie
zastupenie maju technolégie a zdravotnictvo) by hlavne
marze firiem z fondu mali byt viac stabilné ako u vacsiny
fiiem napriklad zo spotrebného alebo priemyselného
sektora.

Vykonnost’ fondu
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Portfélio fondu sa sklada z 38 nasledujucich titulov:

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML, BE
Semiconductors, Booking Holdings, Cisco Systems, CoStar,
CVS Health, CyberArk Software, Dassault Systemes,
Edwards Lifesciences, Gartner, Global Payments, Idexx
Laboratories, lllumina, Infineon, Intercontinental Exchange,
Intuitive Surgical, Keysight Technologies, Lam Research,
Lockheed Martin, Mastercard, Meta Platforms, Microsoft,
Nike, Novo Nordisk, Nvidia, PayPal, S&P Global, SAP,
Sartorius, Synopsys, Taiwan Semiconductors, Thermo
Fisher Scientific, UnitedHealth.
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Zlozenie portfélia

NajvyznamnejsSie pozicie k 30. 4. 2022 Sektorové zameranie k 30. 4. 2022
3,54 % Peniaze a ekvivalenty
GLOBAL PAYMENTS 5,29
36,54 % Technolégie
MASTERCARD 4,88
21,74 % Zdravotnictvo
SAP SE 4,40
. o
ASML HOLDING N.V. 4,23 18,41 % Financie
o ,
CYBER-ARK SOFTWARE 3,89 10,37 % Spotrebny sektor
. .
THERMO FISHER 3.80 3,93% Komunikaéné sluzby
AMAZON.COM 3,42 B 547 Priemysel
ILLUMINA 3,42
ADOBE 3,30
PAYPAL HOLDINGS 3,14

Upozornenie pre investorov

Tento informacny material je uréeny vyhradne osobam sidliacim v jurisdikciach, kde je mozné podielové listy tohto fondu
distribuovat; nie je uréeny osobam v Spojenych Statoch a tieto osoby by sa nim nemali riadit. VSetky nazory tu vyjadrené su
nazory spolo¢nosti Fio investicni spole¢nost, a.s. Tento informaény material slizi len na informacné ucely a pri jeho tvorbe bolo
postupované s vynalozenim zodpovedajucej starostlivosti. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. ani jej informacné zdroje nenesu
zodpovednost za akékolvek poSkodenie &i straty vyplyvajuce z pouzitia informacii obsiahnutych v tomto informaénom materiali.

S investiciou do investi¢nych nastrojov (tj. do podielovych listov investi€nych fondov) je vzdy spojené riziko kolisania hodnoty a
investicie do tychto nastrojov mozu rast, ako aj klesat. Hodnoty, vynosy, zhodnotenie, vykonnost &i iné parametre investi¢nych
nastrojov sa mézu menit - rast a klesat. Navratnost prostriedkov investovanych do investi€nych nastrojov nie je v Ziadnom pripade
zarucena. Investori do investi¢nych nastrojov nesu v kazdom pripade riziko straty z takejto investicie. Akékolvek hodnoty, vynosy,
zhodnotenie, vykonnost i iné parametre dosiahnuté jednotlivymi investi€énymi nastrojmi v minulosti nemézu v ziadnom pripade
sluzit' ako zaruka buducich hodnét, vynosov, zhodnoteni, vykonnosti &i inych parametrov tychto investi¢nych nastrojov. V pripade
predikcie nie je mozné poskytnut ziadnu zaruku toho, Ze skuto&ny vyvoj trhov bude zodpovedat vyhladu Fio investi¢ni spoleCnosti,
a.s. Investicia je vysledkom individualneho rozhodnutia investora, pricom pred vyberom konkrétneho fondu je vzdy potrebné
zvazit vlastnu finanéna situaciu, vztah k riziku a Gcéel investicie. Fio investiéni spole¢nost, a.s. dérazne odporuca vSetkym
potencialnym investorom, aby sa pred uskuto€nenim investicie zoznamili s dokumentom Oznamenie klu€ovych informacii, ktory
je k dispozicii v slovenskom jazyku na webovych strankach www.fiofondy.sk, a to vZdy na stranke konkrétneho fondu, a dalej so
Statutom prisluSného fondu, a s informa&nymi materialmi uverejfiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacény material vytvorila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a bol uvolneny k Sireniu diia 14. 04. 2022. Fio investi¢ni
spoleénost, a.s. podlieha dohladu Ceskej narodnej banky.

www.fiofondy.sk
Infolinka: +421 2 2085 0411
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